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北证50指数创单日最大涨幅纪录

1月31日，北交所个股大爆发，166只个股全部实现上涨，165只个股涨幅超过1%
，20只个股涨超10%，4只个股30%涨停。最具代表性的北证50指数大涨5.79%，
单日涨幅创指数设立以来最高纪录。

实际上，自2023年以来，北交所公司股价一改昔日低迷行情，连续上涨，北证50
指数年内涨幅接近13%。跟踪北交所公司的公募基金产品净值亦纷纷迎来大涨，多
只基金单日涨幅大涨超5%。

对于“专精特新”含金量最高的北交所主题基金，其表现能否持续？让我们拭目以
待。

北交所个股大爆发

1月31日，北证50指数全天一路走高，截至收盘上涨5.79%。个股交投活跃，天宏
锂电午后涨停，3个交易日涨近1倍，欧福蛋业、凯华材料、乐创技术涨停，慧为智
能、德瑞锂电涨超20%。

消息面上，北交所制度建设继续推进，流动性有望逐渐改善。

券商中国记者注意到，1月19日，北京证券交易所发布《北京证券交易所股票做市
交易业务细则》和《北京证券交易所股票做市交易业务指引》，对证券公司开展北
交所股票做市交易业务的流程、权利义务和监督管理等方面予以规定。随着相关细
则的发布，备受市场关注的北交所做市交易即将上线，有望提升北交所公司交易流
动性。据悉，北交所目前正针对适格券商开展全面动员，部分券商已开始积极筹备
，近期将进行第二次全网测试。

除此之外，最受关注的融资融券、公募可转债等也将陆续推出，2022年底，北交所
还主动下调了经手费。

中信证券认为，2023年优质公司在流动性改善过程中有望迎来估值修复。

也有机构认为，在市场热点相对匮乏背景下，股价处于相对低位以及30%涨跌停制
度吸引市场活跃资金转战北交所。

如开源证券表示，北交所与沪深市场的热点联动性日益增强，在2022年就产生了多
轮投资机会，譬如2022年A股市场出现了如“培育钻石”“信创”“新能源汽车”
“硬科技”“自主可控”“储能”“东数西算”“预制菜”等行业热点，北交所相
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关行业股票也逐渐参与市场联动。在中信证券看来，部分高景气赛道中的北交所上
市公司，其整体估值水平远低于沪深市场对标公司。

北证50指数基金大涨超5%

北交所于2021年9月3日注册成立，目前发行的北交所主题基金有10只两年定开的
主动权益基金和8只指数基金，合计规模60.3亿元，其中第一批8只两年定开的主动
权益基金成立于2021年底，第二批2只两年定开的主动权益基金成立于2022年8月
，首只指数基金成立于2022年底。

北交所公司股价大涨，北交所主题基金净值也出现飙升，如已公布当日基金净值的
大成北交所两年定开A、嘉实北证50成份A单日涨幅均超5%，招商北证50成份A、
广发北证50成份A、华夏北证50成份A、富国北证50成份A和嘉实北交所精选两年
定开A5只基金单日涨幅超4%，汇添富北证50成份A和易方达北证50成份A涨幅分
别为3.44%和2.46%。

不难发现，首批8只北证50指数基金单日涨幅不一，对于完全复制北证50指数的被
动式基金而言，这意味着部分基金的仓位仍未打满。

首批8只北证50指数基金在去年12月26日左右陆续结束募集，合计募集29.4亿元，
其中7只基金已经陆续打开申购赎回，为普通投资者借道公募基金投资北交所公司
提供参与机会。

与此同时，北交所主题基金的发行上市也有望为北交所市场带来增量资金，提升市
场流动性。

距离募资完成1个月，8只北证50指数基金全部实现盈利，其中招商北证50指数基
金和嘉实北证50指数基金盈利幅度均接近10%。

北交所公司投资价值几何？

值得注意的是，在北交所公司股价此轮大涨之前，实际上，大多数公司股价表现低
迷，如去年4月上市的北证50指数自去年10月以来，大多数时间在基准点以下，多
个北交所主题基金净值自成立以来处于亏损状态。

那么北交所公司有何投资价值？此轮行情能否持续？

在基金四季报中，华夏北交所创新中小企业精选两年定开基金经理顾鑫峰则回顾了
北交所主题基金在成立以来出现回调的原因。同时，站在当前的位置，顾鑫峰表示
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，对于北交所公司的后续表现充满信心，并在去年四季度增加了仓位，其信心来源
于几个方面：

一是北交所公司目前估值已经非常便宜了，测算前几大重仓股的平均估值在20倍以
内，切换到2023年估值在15倍以内，这个估值水平对于具备专精特新特性的中小
成长型企业而言是非常具有吸引力的。

二是从业绩表现来看，很多北交所公司依然延续了较快的增长速度，发展整体是符
合预期的，业绩的持续增长进一步消化了估值。

三是前文所提到的政策的密集发布，可以说对这个市场是加大了呵护的力度的，政
策的暖风对整个市场构成中长期利好。

四是北交所目前新挂牌的公司较多，其中不乏优质的个股，供给上来了，增加了筛
选的范围，尽管短期可能由于供给增加对整个市场的流动性造成一定的扰动，但增
加优质供给是市场长期发展的基石，这使得选择优质中小专精特新企业的难度是相
对降低的。

北交所作为服务创新型中小企业的主阵地，科技创新属性突出。在易方达北证50指
数基金经理庞亚平看来，国家制造强国发展战略下，中长期有望吸引和培育大批“
专精特新”型中小企业。北证50指数由北交所最具代表性的50只上市公司组成，研
发投入高，成长潜力大。在整体基本面改善的预期下，北证50指数覆盖的创新型中
小企业有望迎来估值修复，中长期投资价值值得投资者关注。

南方北证50指数基金基金经理李佳亮表示，当前看好北证50的投资价值，政策面方
面，“十四五”期间是“专精特新”概念的密集落地实施期，中央政策主要起牵头
和部署作用；成份股风格方面，中小成长风格显著，研发和创新投入占比突出，将
受益全球加息预期路径调降，北证50成份指数的成份股多为创新型中小企业，具备
较高的成长性；行业分布方面，成份股集中在高端制造、医药和科技等强成长板块
，潜力较大；估值方面，北证50指数处于低估状态。

北交所公司在过去一年受到了宏观经济的负面影响，增长降速，估值收缩，汇添富
北交所创新精选两年定开A基金经理则表示，下一阶段，随着防疫政策的调整和扩
大内需战略的推进，国内经济将逐步企稳，相应股票也应有更好的表现机会。因此
，相信在未来的某个时间点，北交所市场会走出盈利驱动的周期成长行情。
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