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【今日关注】英特尔

聚焦美股和A股联动效用，第一财经频道7:30-8:00《从华尔街到陆家嘴》
为您开启市场大门。

美国股市

道指上涨0.85%，报26616点

标普500指数上涨1.18%，报2872点

纳指上涨1.28%，报7505点

国际油价

WTI 3月原油期货涨幅1%，收于66.14美元/桶。

布伦特3月原油期货涨幅0.14%，报70.52美元/桶。

国际金价

COMEX 2月黄金期货跌幅0.8%，收于1352.10美元/盎司。

吴英案在2012年审结后，吴英的家人一直针对案件涉案财产处置问题持有异议，并
从2013年开始提起行政诉讼，认为东阳市政府在此问题上的行政行为违法。吴英通
过代理人提起的诉讼先后被金华中院、浙江高院裁定不予立案后，吴英向最高法院
提出再审申请。

1月26日，最高法院派员前往浙江省高院，听取吴英代理人的意见。吴英代理人蔺
文财告诉第一财经1℃记者，最高法的这一安排，应该与近两年最高法院出台的一
些相关文件有关，这让他们看到了案件获得立案的希望。

“富姐”吴英曾命悬一线
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吴英今年37岁，出生在经济发达的浙江省东阳市。吴英跟随亲属学美容技术，在当
地开了家女子美容院，从此做起了生意。2006年4月，年仅25岁的吴英在东阳注册
成立了10余家以本色命名的公司，后来又注册成立本色控股集团有限公司，从事的
行业涉及酒店、商贸、建材等。在30岁前，吴英就头顶“富姐”光环，关于她所拥
有的财富，也引发外界猜测。曾有传闻她的资产高达38亿元，她也由此位列2006
年“胡润百富榜”第68位、“女富豪榜”第6位。

正当外界纷纷将目光对准吴英，猜测她是如何以25岁的年龄就坐拥如此庞大的资产
时，2007年2月初，吴英却在北京首都机场被东阳警方抓获。警方随后发布消息称
，吴英涉嫌非法吸收公众存款罪。吴英和她的本色控股也从此倒下。2009年4月16
日，金华中院开庭审理吴英案。根据检方的指控，2005年5月至2007年2月，吴英
以非法占有为目的，用个人或企业名义，采用高额利息为诱饵，以注册公司、投资
、借款、资金周转等为名，从林卫平、杨卫陵、杨卫江等人处非法集资，所得款项
用于偿还本金、支付高息、购买房产、汽车及个人挥霍等，集资诈骗人民币达3.89
亿余元。其行为构成集资诈骗罪。由此，外界才获知，吴英和她的本色控股迅速崛
起的原因，是来源于对外借债。

对于检方指控，吴英表示不认可，她强调自己都是正常经营，如果不被抓，肯定有
利润还掉这些借款。吴英的代理人也为她做了无罪辩护。2009年10月29日，金华
中院作出一审判决，以集资诈骗罪判处吴英死刑，剥夺政治权利终身，并处没收个
人全部财产；对吴英违法所得予以追缴，返还给被害人。

吴英不服，提出上诉。浙江高院公开开庭审理认为，吴英以非法占有为目的，隐瞒
其巨额负债和大量虚假注册公司、成立后大都未实际经营等真相，虚构资金用途，
以高息或高额投资回报为诱饵，向社会公众作各种虚假宣传，非法集资人民币7.7亿
余元，实际骗取3.8亿余元，尽管认定的集资直接对象仅10余人，但下线人员众多
、涉及面广，既严重侵害不特定群众财产利益，又严重破坏国家金融管理秩序，数
额特别巨大，并将巨额赃款随意处置和肆意挥霍等，给国家和人民利益造成特别重
大损失，罪行极其严重。

2012年1月18日，浙江高院对吴英案进行二审宣判，裁定驳回被告人吴英的上诉，
维持对死刑判决，依法报请最高法复核。最高法复核后认为，第一审判决、第二审
裁定认定被告人吴英犯集资诈骗罪的事实清楚，证据确实、充分，定性准确，审判
程序合法，综合全案考虑，对吴英判处死刑，可不立即执行，裁定发回浙江省高级
法院重新审判。

2012年5月21日，浙江高院重新审理后认为，吴英集资诈骗数额特别巨大，给受害
人造成重大损失，且其行为严重破坏了国家金融管理秩序，危害特别严重，应依法
惩处。鉴于吴英归案后如实供述所犯罪行，并主动供述了其贿赂多名公务人员的事
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实，其中已查证属实并追究刑事责任的3人，综合考虑，对吴英判处死刑，缓期二
年执行，剥夺政治权利终身，并处没收其个人全部财产。此后，吴英进入监狱服刑
。2014年7月11日，浙江高院公开开庭审理吴英减刑一案，并当庭作出裁定：将吴
英的死刑，缓期二年执行，剥夺政治权利终身减为无期徒刑，剥夺政治权利终身。
吴英目前仍在监狱服刑，其刑期已经超过10年。

为财产处置打行政诉讼两度被驳回

虽然量刑部分已经结束，但关于涉案财产的处置，吴英和她的家人一直存在异议。
吴英代理人蔺文财告诉1℃记者，结束了在浙江省高院的听证会后，他目前在北京
。他是在1月15日接到最高法院电话通知，告知他于1月26日下午2点30分，以代理
人身份参加最高法院在浙江省高级法院所在地组织召开的听证会，公开向最高法院
汇报申请立案的理由。

蔺文财表示， 关于吴英案涉案财产的处置，在吴英被警方控制后，东阳市政府于2
007年2月10日发布《东阳市关于本色集团有关事宜的公告》，责成相关部门组成
清产核资组，负责本色集团及相关公司的资产清算、财务审计、债权债务登记等工
作。然而，本色集团的账务至今没有归还，造成单位和个人拖欠本色集团的债务无
法主张权利，本色集团欠他人债务亦不断被讨要的后果。这一行为明显属于东阳市
政府对特定事项、特定人做出的行政行为。

2012年5月21日，吴英案已经判决结案，吴英开始到浙江省女子监狱服刑，结束了
司法审判程序。蔺文财提出，作为对吴英案行使侦查权的公安机关，东阳市公安局
最迟到2012年5月21日就结束了《刑事诉讼法》的个案授权，恢复行政机关职能状
态。行政机关继续查封、扣押吴英企业财产，自然属于行政行为，完全符合人民法
院行政诉讼受案范围条件。所以吴英的父亲吴永正和代理人蔺文财在2013年开始了
行政诉讼之路。

2013年5月初，蔺文财作为代理人向金华中院提起行政诉讼，起诉东阳市政府，并
将东阳市公安局为第三人。2015年11月，金华中院做出行政裁定，对这起诉讼不
予立案。裁定提出，东阳市政府的公告本身并不直接影响本色集团权利义务的取得
、丧失或变更。除公告外，本色集团并未提供政府指导或指示、干预行为存在的证
据。吴英不服这一裁定，向浙江省高院上诉，浙江省高院裁定，维持了不予立案的
结果。蔺文财认为，浙江省高院及金华中院的不予立案裁定，是在延续当地政策。
按照程序，吴英向最高法院提出再审申请。

蔺文财认为，这次听证会的举行，应该和最高法院的一系列新政策有关系。其中包
括最高法在2017年8月31日出台的《最高人民法院关于进一步保护和规范当事人依
法行使行政诉权的若干意见》。这部文件第四条指出，避免在立案环节进行过度审
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查，违法将当事人提起诉讼的依据是否充分、事实是否清楚、证据是否确凿、法律
关系是否明确等作为立案条件。对于不能当场作出立案决定的，应当严格按照行政
诉讼法和司法解释的规定，在七日内决定是否立案。人民法院在七日内既不立案、
又不作出不予立案裁定，也未要求当事人补正起诉材料的，当事人可以向上一级人
民法院起诉，上一级人民法院认为符合起诉条件的，应当立案、审理或指定其他下
级人民法院立案、审理。

此外，最高法院在2018年1月1日出台《关于充分发挥审判职能作用 为企业家创新
创业营造良好法治环境的通知》。蔺文财表示，这部文件同样让他喜出望外，觉得
向最高法申请再审有了希望。

蔺文财透露，吴英被抓前，将本色控股10%的股份交给妹妹吴玲玲。本色控股以融
资模式买下东阳一条街道，同时购买36781平方米住宅和商铺，有法院生效判决确
定的珠宝价值1.27亿余元，持有当地一家公园51%的股份尚未结算。

嘉宾观点

国鸣投资 秦毅

（01/19/-01／26）标普500指数细分行业表现（+2.2%）：

涨幅：家用电器＋11%，贸易批发+10％ 网上零售+9.5% 生物科技+7.8%
农产品类+6.4% 保险经纪+5.9%替代通信 +5.3% 建筑材料+5% %

跌幅：家用器具-19% 航空-8% 存储设备-3% 专卖店 -3% 住宅建设-2.9% ；

欧洲斯托克600指数细分行业表现（-0.1%）：

涨幅：医疗保健+1.88％ 零售+1.7% 金融服务+1.7%银行 +1.3%电信+1.1%石油
天然气+0.6%跌幅：公用事业-2%媒体-1.9%科技-1.7%日本TOPIX( -0.6%):
房地产+2.9%医药+2.5% 其他金融服务+1.7%渔业+1.6%精密仪器+1.3%

跌幅：石油煤炭-4%银行-2%空运-2.6%电器-2.4% 机械-1.7%玻璃与陶瓷-1.7%保
险-1.66%；香港恒生综合指数(+2.9%):综合能源+6.5%综合企业+5%
地产建筑+4%服务+3.6%IT科技+3.4%综合材料+3.2%公用事业+3% 

货币方面（1/19-1／26）：

涨幅： 瑞士法郎+3.3% 南非兰特 +2.8% 瑞典克朗+2.4% 英镑+2.2%日元 +2%
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欧元+1.7% 

商品（01/19-1／26）：

WTI 原油 +4.4%，汽油 +4% 天然气+10% 黄金+1.3% 银 +2.3％ 铜
+0.6%，铝+1.7% 玉米 +1.1% 小麦 +4% 大豆+0.8%糖+0.8%棉花-3.5%
咖啡+3.2％ 廋肉猪+0.3% 活牛+2.2%CME 木材+1.5%

标普屡创新高：年至今标普500 涨幅7.45%，505只个股涨幅超越指数有245只；
涨幅前10：流媒体奈飞+43%，STX 希捷+31%，牙齿矫正ALGN
+28%,医药ABBV +27%,AMD 和英伟达 +26%，直觉外科 +20%；

2017年涨幅榜：

ALGN+129% 波音+89% 英伟达+74%直觉外科+70%；美元：2017 美元跌幅
10% ，2018年至今：-4% 结论：强者恒强，弱者恒弱；美财长MNUCHIN
认为弱美元有助于美国竞争力，也体现了强劲的全球经济增长；

10年美债 2.66%，收益率持续上升，美元一反规律，持续下跌；美元与全球PMI
呈现明显的负相关性；

14.7-15.3：美元短短6个月升25%，（期间标普升5%
家庭娱乐医疗保健食品零售超市家具领涨）15.3-17.1美元高位震荡（标普500
升10% 网上零售铜黄金半导体材料家庭娱乐领涨），17.1-至今美元单边下跌（ SP
500 涨26% 网上零售半导体家庭娱乐软件领涨）；美元下跌有助于美国减少贸易保
护，回到中国倡导的自由贸易轨道上来； 

今日关注

涨幅股 INTC

季度年度财报：四季度创历史记录，171亿美元+8% 数据中心业务收入占比 47%
，同比+21%，计算机中心业务-2%
在下滑的市场里保持了盈利和稳定的现金流；17 4Q NON-GAAP
收益1.08美元，+37% ，经营利润率35%；2017全年营收628亿美元+9%
每股收益 3.46美元+27%；

创新业务驱动未来增长：自动驾驶（百亿美元收购MOBILEEYE，营收
8.8亿美元+21% 经营利润2.6亿美元 +43%),人工智能（可编辑FPGA
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5.7亿美元+35% 经营利润 1.56亿美元，+95%利润率 27%
，记忆体（营收8.9亿美元+9%
，5G等新数字经济业务；预计2018年继续创记录（营收 650亿美元 +4%
每股收益3.55 美元，+3%），并将股息提高10%；云端业务，14纳米成本降低；

成本控制有力：整体支出收入比 30%（-0.8%），提前一年实现，其中研发19.2%
三费支出10.8%（-2.4%）；

资本运作+股东回报：股息+股票回购 2017年 87亿美元；出售 ASML1140万股，
获利15亿美元，回收2035年到期的可转债，摊薄总股本得以降低5900万股；30年
期新债替换老债，票面利率降低1%；

税改影响：一次性
54亿美元，其中61亿美元在8年内支付，2018年有效税率将降低至14%；

潜力股VMW 虚拟化龙头

SAAS 领域的3巨头：WADY CRM
和NOW,用户数规模，高毛利率，高客户留存率继续推升公司盈利增长；

公有云巨头：VMW(市值600亿美元），CITRIX（140亿美元）
和REDHAT（市值240亿美元）

戴尔电脑 2013年10月被创始人戴尔和银湖基金杠杆收购，现传出IPO ，目前戴尔
科技有460亿美元负债，仅18和19年就有73.5亿美元到期；此外戴尔可能收购VM
WARE 剩余股份，VMW 一度升至165美元，收盘又回到150美元，私有化VMW
戴尔需要继续购入约19%的股本，但戴尔自身的低PE 会使得VMW 目前的
40*PE面临风险；或者戴尔可以考虑出售目前持有的81% VMW
股权的部分来偿还债务；

DELL 科技(DVMT 市值168亿美元），VMW 目前SHORT
比率高达总股本的32%。

市场消息

31省区市2017年GDP出炉 

2017年我国GDP总量首次登上80万亿元的门槛；GDP同比增长6.9%，增速较2016
年提高0.2个百分点。这是自2010年以来我国经济增长首次加速。
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人民日报：中国提出共建冰上丝绸之路 

自1925年加入《斯匹次卑尔根群岛条约》以来，中国关于北极的探索不断深入，实
践不断增加，活动不断扩展，合作不断深化。近几十年来，随着全球变暖，开发利
用北极航道出现历史性机遇。中国提出“一带一路”倡议，不断推进各国互联互通
，自然而然成为“冰上丝绸之路”建设的倡导者和积极推动者。

银监会披露邮储银行79亿违规票据大案查处结果

又一起数十亿元的票据大案被严肃查处。昨天，银监会披露，经过立案、调查、审
理、审议、告知、陈述申辩意见复核等一系列法定程序，银监会统筹协调相关银监
局依法查处了邮储银行甘肃武威文昌路支行违规票据案件，对涉及该案的12家银行
业金融机构共计罚没2.95亿元。

央行前首席经济学家马骏：未来几年会通过房产税立法

央行前首席经济学家马骏表示，预估2018年GDP增速将会从去年的6.9%放缓到6.5
%，且未来几年预计将通过房产税立法。

证监会核发3家企业IPO批文

证监会1月26日核发IPO批文，一共3家企业。上述企业筹资总额不超过49亿元。

证监会：密切关注借势炒作高价股概念股等突出问题

证监会已关注到，近期部分板块、一些个股异常交易特征明显，股价呈现快速上涨
态势，涉嫌存在操纵市场等违法行为，严重扰乱市场秩序，可能积聚市场风险。

“国家队”长线资金正式入场 “二八”转换中小创成交量放大

人社部昨日透露，基本养老保险基金部分已经到账并开始投资，涉及金额高达2731
.5亿元。与此同时，本周以来中小创一改以往颓势，周成交量创去年四季度以来的
新高，颇有“二八”行情向“八二”转化的势头。

严审是化解IPO堰塞湖的良方

今年以来IPO的通过率已降至36%，否决率则升至49%，为历史之最。对投行来说
，本周是惨淡的一周，但对A股市场来说，则是一件大好事，因为源头水更清了。
与其让问题公司鱼目混珠上市后不受待见，让投资者买也不是，不买也不是，还不
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如拒其于证券市场大门之外。

泰禾集团暴涨150%后有人开始出逃

因为董事长的一句话，泰禾集团进入暴涨通道。短短一个月时间，公司股价从16.7
8元暴涨150%达到43.69元，创下上市以来的股价新高，其上涨速度不但在房地产
板块一骑绝尘，在整个A股市场也遥遥领先。

民生银行股权大战 “泛海系”、华夏人寿接连增持

近日，民生银行发布公告称，民生银行于近期收到中国泛海控股集团有限公司(下称
“中国泛海”)、中国泛海国际投资有限公司(下称“泛海国际”)、泛海国际股权投
资有限公司(下称“泛海股权”)的通知，1月22日，泛海股权完成收购隆亨资本有限
公司(下称“隆亨资本”)100%股权，后者持有民生银行
H股普通股3.4亿股，占总股本的 0.93%。

中概股

奥星制药 涨35.51% 收3.32美元
DELT 涨12.34% 收1.73美元
奥盛创新 涨10.91% 收4.99美元
SSC 跌15.01% 收3.51美元
未来金融科技 跌10.26% 收3.41美元
东方纸业 跌8.39% 收1.42美元

文中观点仅供参考，不构成投资建议投资有风险，入市需谨慎
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