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8月10日，正帆科技收报32.97元/股，涨幅12.80%。此次股价大涨主要是因为，正
帆科技发布以简易程序向特定对象发行股票预案。

根据预案，本次正帆科技发行的认购对象拟认购金额合计为2.40亿元，本次募集资
金扣减财务性投资后的具体投入年产1260万立方氢气及30万瓶罐装特种气体项目
、潍坊高纯大宗气体生产线项目、补充流动资金。

今年一季度，正帆科技实现营收3.62亿元，同比增长110.62%；实现归母净利润11
26万元，同比增长1216.36%。其中非经常性损益政府补贴770万元，占当期净利
润的68%，占比较高。如果未来政府部门对公司所处产业的政策支持力度有所减弱
，公司取得的政府补助金额可能会有所减少，进而对公司的经营业绩产生不利影响
。

从盈利能力来看，今年一季度正帆科技的加权净资产收益率和净利率较去年同期有
所上涨，今年一季度分别是0.6%、3.29%，去年一季度分别为0.05%、0.5%；但毛
利率较去年同期下滑3.92个百分点至24.28%。6月，正帆科技在投资者关系活动记
录表中表示，受供应链的紧张局势，预计毛利率短期内不会有所改善，净利率会有
所提升。在面对供应链紧张的情况下，一是加大公司部分原材料库存
量；二是适当的向下游递延压力，但压力的传递需要一定的时间。

现金流方面，2022年一季度正帆科技经营活动产生的现金流净额为-1740万元，较
去年同期改善2109万元，占营业收入的比重为-4.8%；2021年末经营活动产生的现
金流净额为-1964万元，占营收比例为-1.07%。今年一季度应收账款周转天数上涨
至165.87天，较2021年末的109.69天增加幅度较大。在6月投资者关系活动记录表
中，正帆科技称在同行业中现金流情况还可以，资金健康度也还有提升空间。虽然
目前经营性现金流还是负的，但是能从这两年数据上看已经改善了很多。

研发方面，正帆科技研发力度有所下滑。2022年一季度1619万元，同比增长了28.
97%，研发投入占营业收入的比重为4.47%，较去年同期减少2.83个百分点。
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