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一周行情回顾

1、本周棉花探底回升，主要是跟国际宏观形势改变、美元指数下跌、大部分
商品反弹相关，空头回补帮助价格回升。

2、ICE棉花：本周单边上涨并且连续2日涨停，主要是硅谷银行被接管后，风
险偏好改变，并且原油和证券市场反弹，带动了棉花价格上涨。 

3、郑棉：国内棉花下游需求一般，价格涨跌完全跟随外盘，部分棉纺厂订单
持续到4月底，能够支撑棉花价格保持在13500元以上。但需求不旺背景也不
支持棉花价格大幅上涨。

近段时间，欧美银行接连暴雷，大宗商品普遍受到冲击，棉花难以独善其身。
但随着银行业动荡得到遏制，宏观风险偏好出现改善，市场情绪得到修复。至
此，被宏观错杀的棉花展开反弹。而随着北半球播种季来临，市场交易重点逐
步转向新年度情况，植棉面积缩减提供题材，棉价能否趁机开启新一轮上涨行
情？
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国内市场上，现阶段下游纺织企业开机率继续回升，据悉纺企存量订单多能维
持运作到4月中上旬，部分家纺订单能够支持运作到4月下旬，订单多以内销为
主，外销相对低迷。原料补库方面，纺企的棉花原料库存已经回到正常水平，
短期大量补库意愿较低，更多是逢低少量采购。国内“金三”旺季特征一般，
但下游整体维持稳定，产业下游等待清明节前后增量订单情况。而“金三银四
”传统旺季需求过后，五月份将进入淡季，季节性影响也需关注。整体上，国
内消费需求、市场流通、工业生产、企业预期等因素均向好，随着扩大内需的
政策举措接连出台，利于棉纺织行业活力释放，海外订单则需跟踪外部市场环
境变化。

种植期不乏炒作题材

棉价重心有望上移

随着北半球棉花种植季拉开帷幕，市场逻辑正向新一季供需平衡转化。目前市
场热点将集中在新棉植棉面积方面。美国农业部定于3月31日（北京时间4月1
日00:00）公布种植意向报告。棉粮比价处于低位，植棉性价比不高，全球棉
花播种面积减少已成必然，但如果公布数据与预期值相比偏差较大，则可能激
起盘面波澜。国内方面，除了植棉收益问题，新年度棉花目标价格补贴未出，
加之新疆部分地区棉改粮要求，棉花种植面积较往年缩减幅度较大。市场预计
棉花目标补贴政策或将于4月份出台，若低于往年水平，可能导致植棉面积进
一步下滑。

除了种植面积之外，后续天气因素也是市场关注重点。气象机构预测今年晚些
时候可能出现厄尔尼诺，美国棉区多年干旱过后，这种气象模式可能会带来降
雨。但是分析师警告称，如果降雨过多也会过犹不及，也可能导致产量损失和
质量下降。USDA农业展望论坛曾预计新年度美国棉花减面积而不减产量，但
市场对于这一预期仍存疑。国内市场亦然，天气情况变幻莫测，炒作窗口将开
启，盘面情绪易被带动。

北半球棉花种植期，供给端不乏炒作题材，但需求端难有亮眼表现，这也将限
制棉价上方空间。虽然当前欧美银行业危机得到遏制，美联储暗示了至少一个
可能暂停加息的时间点，市场情绪得到平复。但全球经济形势仍难言乐观，棉
花消费恢复仍需时间。据世界银行在最新报告，预计未来十年全球经济平均增
速为2.2%，远低于2010年4.5%的峰值，创三十年来最低增速。对于国内而言
，当前下游内销需求表现较好，但订单多排单至4月中下旬，持续性仍有待观

                                    3 / 4



智行理财网
棉花期货后期走势(棉花期货趋势)

察。

整体而言，供给端炒作题材或将为国内外棉花市场带来提振，需求端隐忧犹存
，棉价上方空间受到限制。在外部环境整体可控的情况下，棉价重心有望上移
。

2023年一季度，随着疫情管控政策转松，市场对需求恢复抱有强烈期待，可现
实却不及预期，棉价反复修复，陷入震荡，而国外宏观环境的连续“爆雷”成
为了压垮棉价的最后一根稻草，使其失守万四关口。 展望后市，中国棉花目标
价格补贴政策迟迟未出，新年度植棉面积或有所下调，市场对此存在减产预期
，下半年轧花厂更有可能上演抢收局面，而需求端，短期内需温和复苏但改善
幅度有限，旺季后或重新走弱。国内棉花供过于求，但随着经济环境的恢复，
整体消费或逐渐回暖，棉价在经历长期的低位盘整后或有望缓慢抬升。 
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对于本期话题你有什
么看法？欢迎转发、收藏、评论、点赞，
走过路过不要忘了关注，不关注一个，不许走~

领取福利：

第一步、关注。

第二步、私信回复加群，邀请您加入500个纺织群
，群内海量求购供应信息让您1分钟找到客户。

领取福利！500个纺织群等您加入，一分钟找到客户
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