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近日，港交所发布了《ETF与全球金融市场虚拟资产生态圈的发展》的研究报告（
以下简称报告）。

报告除了探讨ETF产品概念本身之外，还覆盖了全球虚拟资产及其监管制度发展、
世界各地虚拟资产ETF市场表现、香港本土加密政策演变及香港ETF产品现状等内容
。

报告指出，虚拟资产ETF在香港顺利推出，反映当局对发展香港虚拟资产生态圈的
决心，以及市场对相关产品的需求。展望未来，预期香港市场会推出更多的虚拟资
产主题式ETF及其他虚拟资产产品。

虚拟资产日渐成为重要资产类型

报告指出，Web3.0基于区块链等尖端技术，是目前互联网行业发展的革命性阶段
。随着Web 3.0的各种运用模式逐渐发展，虚拟资产市场也应运而生，这些虚拟资
产包括比特币、以太币，以及其他加密货币和代币。

数据显示，虚拟资产已经日渐成为一种重要的资产类型，虚拟资产的市值已从2013
年的103亿美元增长至2023年1月的10766亿美元，约为美国纽约证券交易所和纳
斯达克交易所股票市场合计总值的2%左右。

加密货币的数量则从2013年4月的7种大幅增加到2023年1月底的22375种。同时，
全球持有虚拟资产的人数由2022年1月的3.06亿人上升至2022年12月的4.25亿人。
截至2022 年年底，比特币和以太币分别占虚拟资产总市值的40%和18%左右。

加密货币的交易金额也在不断上升，其平均每日成交金额（包括现货及衍生产品）
从2019年的318亿美元增至2022年的1361亿美元。加密货币现货的平均每日交易
金额于同期从234亿美元增长105%至480亿美元，相等于纽约交易所和纳斯达克交
易所上市股票同期的平均每日成交额总和的21%左右。

首只加密货币（比特币）于2009年面世，是在传统金融体系及制度框架以外开发的
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新资产类别。2022年，多宗不利事件接连打击虚拟资产市场，包括Terra USD（代
号：UST）与Terra（代号：LUNA）两只加密货币的价格脱钩后各种主要加密货币
的价格急跌，以及数家主要加密资产公司破产。

2023年1月，香港市场再有第三只虚拟资产ETF上市，使市场上共有两只比特币期
货ETF和一只以太币期货ETF。这些ETF采用主动型管理策略，相关资产是在CME交
易的标准化、现金结算的期货合约。2022年12月16日至2023年2月7日期间，上述
ETF的平均每日成交额约为930万港元。
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