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近期，有多位信托公司人士向21世纪经济报道记者透露，公司已收到监管近期下发
的“信托公司监管评级评分操作表”，其中有多项评价要素较上年有所调整。

“大的框架和体系基本没变。”一位信托业人士表示，但是加入了一些新的监管政
策导向作为标准，比如压降指标。

亦有信托公司人士向记者称，监管评级增加了限制性条款评价，比如，对年内收到
两次处罚决定的机构，以及对高风险机构均不评级。

21世纪经济报道记者拿到的一份“监管评级定性因素表”中显示，有23项评价要素
细项较上年有所调整，多以增加的形式补充进表内，主要涉及风险监测与防控、监
管政策落实情况、信保基金认购等多项评价要素子项下的细项调整。

亦如上述信托业人士所述，监管年初提及的“两压一降”指标落实情况已被列入“
监管政策落实情况”评价要素子项下，作为新增评价要素细项。

新增细项最高可扣4分

21世纪经济报道注意到，在上述调整的23项评价要素细项中，扣分项最高限度为每
项4分，涵盖了监管提及的“两压一降”相关指标落实情况。

具体来看，包含：未落实房地产信托业务规模管控要求，或变相突破房地产信托监
管要求；风险排查结果不真实或排查出的风险项目未及时纳入台账管理；监管年度
内新发生金融同业通道业务；未完成金融同业通道业务压降计划，或虚假“压降”
金融同业通道业务未完成；融资类信托业务压降计划，或虚假“压降”融资类信托
业务。

若触及以上5项评价要素细项中的任意一项均可被扣2-4分。

此外，若评价期内新设立或变相设立非标资金池，或者未推进存量非标资金池清理
工作，则直接扣4分。

在信托公司与股东关联交易情况评价项下，新增了“信托公司未按监管要求履行股
权事务管理职责，未建立完善的股权管理制度，或未及时履行股权信息登记和信息
披露职责等”评价要素细项，若触及则扣1-3分。

而在股东责任履行情况，新增“信托公司股东存在入股目的不端正、入股资金来源
违法违规等不符合监管要求的情形”和“主要股东未按监管要求向公司或监管部门
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履行报告或告知义务”，分别可扣1-2分。

在风险监控与化解方面，监管亦增加了4项细则。

扣1-2分的评价要素细项有3项，分别为，信托业务涉嫌虚构底层资产，如应收账款
不真实、供应链信托业务底层资产虚假等；与第三方机构（如互联网公司）合作开
展个人贷款等业务时将核心风控环节外包，或为无放贷业务资质的机构提供资金发
放贷款；未按监管要求完成风险资产处置目标。

除此之外，若信托公司证券投资因异常交易行为受到交易所书面警示且被查证属于
违规行为的则每次扣1分。

还值得关注的是，在外部评价模块下，信托保障基金公司的评价要素细则全部进行
了调整。

此前，“评价期内拖延认购保障基金”和“评价期内未足额认购保障基金，或者拒
绝认购保障基金”等情况分别只扣0.5分、1分。如今，该两项合并为了“未及时、
足额认购保障基金”，扣分浮动性增加，改为所扣分值=(应认购基金-实际认购基
金)/应认购基金*1分；回调分值=补认购金额/（应认购基金-实际认购基金）。

此外，替换了此前报送资料和规避认购的评价要素，改为了“以固有资金垫付基金
或向投资者转嫁认购责任”和“人为调节信托业务分类以规避基金认购要求”，分
别每次扣0.3分、每次扣0.2分。

在信保基金流动性支持、资产收购等资金运用情况方面，调整为了3项评价细则，
分别为在未提供足额有效担保、流动性困难解决方案和还款计划的情况下，借入基
金流动性支持；将流动性支持或反委托收购资金挪作他用；未及时偿还流动性支持
本息或反委托收购业务标的资产最低清收额。

上述3项若触及则分别每次扣0.5分。

监管评级定性因素多数采用扣分制，但亦有个别评价要素设置有加分项，这代表着
监管鼓励信托公司发展的方向。

新增多项加分评价要素

调整后的监管评级定性因素表中有12项加分项，其中4项为新增，且新增项加分力
度较大，均为1分。
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具体新增项有：做好金融支持复工复产和复市复业工作，加大对受疫情影响较大地
区和行业的信托支持力度；多元化开展绿色信托业务；加大对脱贫攻坚或“三农”
领域的支持力度；加强知识产权保护，服务科技创新发展。

剩余原有的8项加分项中，加0.5分的评价要素细则有4项，分别为，设立博士后科
研工作站；评价期内新成立的主动管理类信托产品50%（含）以上为直销；评价期
内设立3项（含）以上公益（慈善）信托；评价期内积极参与公益事业，并对当地
做出较大贡献或者影响。

加0.2-0.4分的情况有：设立专门的投资者权益保护职能部门，主要工作职能实现专
人专岗，工作人员具备一定专业能力；董事会下设专门的投资者权益保护工作委员
会，并制定相应的议事规则和工作程序，协助董事会履行相应职能。

加0.5-1分的有，公司股东在评价期内进行增资；获得3项（含）以上创新业务资格
，并且在评价期内开展情况较好的。

据悉，监管评级满分为100分，定量和定性评价要素各占50%的权重。每项定量指
标和定性要素经权重调整后所占分值与《信托公司监管评级简表》一一对应。监管
人员在监管评级得分的基础上，结合日常监管掌握的情况，按照限制性条款对评级
级别进行调整，形成监管评级结果。

监管评级最终将信托公司分为创新类（A+、A-），发展类（B+、B-）和成长类（
C+、C-）三大类六个级别。

其中，监管评级最终得分在90分（含）以上为A+，85分（含）至90分为A-；80分
（含）至85分为B+，70分（含）至80分为B-；60分（含）至70分为C+，60分以
下为C-。

最重要的是，评级结果与业务挂钩。

监管评级为成长类的信托公司，业务范围仅限于信托公司管理办法第十六条规定的
基本业务，以及担任公益（慈善）信托受托人，开展公益（慈善）信托活动。

发展类信托公司，在成长类信托公司从事各项业务基础上，还可以开展企业年金基
金管理、特定目的信托受托机构、受托境外理财、股指期货交易等衍生产品交易等
创新业务；也可以申请设立专业子公司。

创新类信托公司，可以从事发展类信托公司各项业务外，亦可优先试点经银监会认
可或批准的其他创新业务。
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相关阅读：赖秀福：监管将进一步修订信托公司监管评级制度

更多内容请下载21财经APP
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