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信托是什么投资(信托是什么有风险吗)

作为金融业“四大支柱”之一的信托业处于转型的关键时机，未来还有很大的发展
空间，2022年信托业可重点关注以下四大投资方向。

挖掘地产行业超跌主体配置价值

过去地产是信托投资的重要标的之一，2021年房地产调控力度加大，去通道化、控
地产、加大对非标资产限制，信托公司也在努力寻求转型。

地产行业估值目前处于偏低状态，可根据公司情况择机布局配置。地产内部主体信
用分化仍在加剧，短期可关注自身基本面健康、风险敞口小、因受行业影响而利差
上升的超跌民营主体；可同时关注本轮估值随大势下挫、基本面有一定改善空间的
地方国企。

信托公司传统非标业务中，地产行业集中度或相对偏高，债券投资时需根据公司风
控策略要求酌情进行行业配置，因此要注意控制主体集中度，谨防超预期风险事件
对投资组合净值的冲击。

无论是开展股权类业务还是寻找资产处置机会项目等，对大多数信托公司来说，都
需要迅速提升自身专业能力，尽快适应新的发展环境。同时，各信托公司在调整业
务发展思路的同时，要坚决避免通过“明股实债”等违规方式为地产企业融资。

关注城投债投资价值

2021年，政信信托项目募集持续火热，备受投资人青睐，不少信托公司政信类信托
项目供不应求。在市场流动性充裕、市场利率下行的大环境下，信托产品高收益不
再，政信项目收益稳定被市场重点关注。

2022年，地方政府以稳经济为首要目标，地方政府专项债投资项目加速启动。作为
基建项目重要实施主体，城投作用仍凸显，风险底线思维下系统性出险概率不高。
我国发展不平衡不充分问题仍然突出，重点领域关键环节改革任务仍然艰巨。在此
背景下，信托业必须抓住中国经济发展的主旋律，针对国家重点发展的“两新一重
”等战略性领域的实际需求，创新服务工具，更好地支持实体经济高质量发展。

从信托公司债券投资来看，配置中枢可适当下移，重点挖掘安全边际相对高的区域
AA+主体、经济环境向好或有政策倾向区域的地级市主平台、弱区域高层级平台，
把握确定性，博取信用利差。

把握强周期性行业产品配置
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2022年煤炭供应端约束或仍偏紧，供需大概率维持紧平衡，行业景气度继续保持较
高水平。煤企基本面持续修复，且发债主体以国企为主，风险可控，利差空间也将
收缩至较低水平。信托投资可持观望态度，择机配置基本面有改善空间的中流企业
，谨慎合理选择产品期限并把握止盈时点。

从钢铁行业来看，减碳调控政策使得上游供给确定性收缩，2022年上半年地产和基
建行业边际宽松，叠加汽车、家电为代表的下游制造业景气度抬升，钢铁产能或得
到一定释放，但传导具有滞后性。预计钢铁行业2022年上半年将整体维持供需双弱
局面，行业盈利中枢下行，兼并整合持续。下游产品端的需求升级对钢企的研发及
产品迭代升级能力提出更高要求，信托业可配置杠杆适中、产品优化升级表现较好
的主体。

看好高安全边际和高流动性溢价信用债品种

从品种挖掘来看，信托业可关注性价比相对较高的城投企业债。发改委对募投项目
审核相对严格，募投项目质量及还款来源较有保障，但企业债期限普遍偏长，需把
握好组合流动性。此外，可适当关注短期限私募债，赚取流动性溢价，但主体选择
建议以中高等级发行人为主。

金融去杠杆后，信用创造回归银行，银行补充资本压力将持续，银行次级债，尤其
是二级资本债安全边际高，仍具有品种溢价，可持有到期获票息，可以在政策扰动
估值回调的时候博弈超额收益，把握信用波段机会合理配置。

本文源自中国银行保险报
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