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导语：在很多人眼中，期货的高杠杆交易模式带来的高风险和高收益，就是一种投
入注码博输赢的赌博行为，但这只是一种文学化和感性化的理解。

虚拟货币交易所提供的合约交易服务，为什么会被指控开设赌场罪，曾律师近期接
到几个客户的咨询，他们都提到一类案件，即有观点认为，虚拟货币交易所提供的
合约交易业务，这种合约交易，即让投资者通过买涨买跌套利，和赌博中的买大买
小行为类似，因此属于提供赌博场所、经营赌博活动的行为，因此平台方涉嫌开设
赌场罪。

合约交易与非法经营期货犯罪，一步之遥

所谓合约交易，指买卖双方对约定未来某个时间按指定价格接收一定数量的某种虚
拟货币资产的协议进行交易，交易所通过统一制定的标准化合约，设定虚拟货币或
商品的交易种类、时间、规模，提供相关撮合交易服务，投资者可以通过判断价格
的波动方向，通过缴纳保证金（虚拟货币），选择买入做多或者卖出做空，根据趋
势判定上涨或者下跌的过程获得收益，

由于投资者是通过交易价格的波动中以买空、卖空来赚取差价，其交易规则具有采
用集中交易方式进行标准化合约交易、双向交易、当日无负债结算制度、高杠杆保
证金交易、强制平仓等期货交易的显著特征。

因此，除了交易标的虚拟货币合约不是传统的期货交易标的，其交易模式本质和普
通的期货交易没有区别。

因此，此前讨论较多的，就是这种合约交易模式，是否可以直接定性为开展非法期
货业务，从而构成非法经营罪。但是由于虚拟货币本身作为一种新的商品类，能否
成为
非法经营
期货的交易品种，
依然存在没有法律明文规定的争议。
可以说，
虚拟货币交易所提供合约交易服务，属于一种类期货业务，离非法经营期货犯罪仅
有一步之遥，这一步之遥，就是刑事案件最基本的原则“罪刑法定”。

                                    1 / 3



智行理财网
虚拟货币可以购买货物吗

司法实践中，自从2021年国务院十部委关于虚拟货币新通知后，虚拟货币相关业
务活动，被定性为非法金融活动，但是这种非法金融活动与刑事犯罪定性本身还存
在直接定性的困难，最直接的问题就是，非法金融活动到底属于什么犯罪，没有任
何明确。当前虚拟货币交易所如果涉及刑事案件，一般都是因为其业务开展中涉嫌
帮助或参与传销、非法集资或者洗钱洗脏类活动而被指控。

期货或者虚拟货币合约交易，并不是赌博

刑事案件中，由于很多人对相关法律法规甚至经济交易模式的理解存在偏差，因此
偶尔会有一些明显偏离司法正常认定的观点，比如把开展虚拟货币合约交易的业务
行为，认定为一种开设赌场的行为。

理由很简单，即认为虚拟货币交易所如果开展了合约交易这种类期货业务，提供投
资者做多做空买涨买跌套利收取交易手续费的服务，就是和开设赌场中让赌客买大
买小赌身家的赌博活动，是一回事。

从通俗意义上看，两种都是一种以营利赚钱为目的的套利行为，都有获得高额回报
和亏到损失惨重的可能发生，将两者等同话之，在非法律者眼里，在文学意义上可
以理解。

但从法律角度而言，两者是完全不同性质的两回事。

从行为性质上看，期货市场最开始是从远期合约发展而来的一种标准化合约，就是
通过签订一份购买远期商品的合约，从而达到套期保值的目的。2022年最新颁布实
施的《中华人民共和国期货和衍生品法》，明确规定，“本法所称期货合约，是指
期货交易场所统一制定的、约定在将来某一特定的时间和地点交割一定数量标的物
的标准化合约。”从本质上说，期货市场的产生，本身是依托于实体经济的发展，
远期交易的标准化，从简单的套期保值到买空卖空套利，都符合市场经济正常的规
律，是社会分工复杂化、进步化的体现。

而赌博行为，是指“对一个事件与不确定的结果，下注钱或具物质价值的东西，其
主要目的为赢取得更多的金钱或物质价值”。赌博的目的在于通过大量资金的博弈
获得一种精神愉悦，即一种精神瘾品，其完全与期货市场或者期货投资行为不同，
赌博并不依托任何实体经济作为基础，其源起不会是以套期保值或者商品现货或者
远期交易为目的，该行为的存在，也不会和实体经济产生直接的关联（但可能会以
现实生活中的经济、体育事件的发生结果作为赌博的输赢依据，比如赌球）。
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另外，从参与者的行为性质上看，期货市场投资者的盈亏，遵循着一个根本的原则
，即符合经济规律。但是也不排除运气成分。

能够从宏观和微观上，对经济规律进行合理的预测，比如商品的供需情况，市场环
境是否优良或者恶化，外部相关政策的综合分析等等。

而赌博的输赢，则完全是一个凭运气的“游戏”或者活动，只不过某些赌博活动，
也会有对资金成本控制的一些技术要求，现实中也存在因为赌技好而经常盈利的参
与者，他们对于某些赌博游戏的规则更加了解并灵活运用，对于其他参赌者心理状
态的猜测更加精准并是善于控制，但是这种和期货投资的技术分析是两码事。

而关于两者的区别的讨论，可能说是一种生活常识，讨论的过多，反而超出了法律
文章应该解读的范畴。

（如需转载或引用该等文章的任何内容，请私信沟通授权事宜，并于转载时在文章
开头处注明来源。未经我们授权，不得转载或使用该等文章中的任何内容。如您有
意就相关议题进一步交流或探讨，欢迎与我们联系。）
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