
智行理财网
金融投资产品(金融投资产品类别有哪些)

汉坤评述

1、根据市场发展情况，本次增加了“理财公司理财产品”（原银行理财产品因银行与理
财子分立迭代为理财公司理财产品）和“单一资产管理计划”两个可投品种，拓宽了险
资可投范围。

2、“债转股投资计划”自银保监办发〔2020〕82号文颁布后即已允许险资投资，故本
次修订将“债转股投资计划”纳入可投资金融产品范围。

3、需要注意的是，实务中需审慎理解“金融产品”范畴，即白名单思路，非经明确列示
的子品类，不纳入且不允许套入7号文。由此，本次修订后保险资金仍不能投“资产支持
票据（ABN）”。

                                    1 / 9



智行理财网
金融投资产品(金融投资产品类别有哪些)

汉坤评述

本次修订与近期银保监会出台的《保险资金委托管理办法》（银保监规〔2022〕9号）
相衔接，均对保险资管公司受托管理保险资金强调了主动管理责任、及禁止投资品种。

对此，我们理解，新规旨在明确保险资金委托投资只能投资于主动管理型（集合类）资
管产品的原则。被动型（通道型）产品（例如：单一资管计划）仅限于符合特定条件下
的直接投资。

综上，我们理解可险资直投类通常应理解为股权、物权、单一资管计划类，而委托投资
仅限于集合类资管产品，不得对股权、物权、单一资管计划类实施委托投资。
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汉坤评述

1、正式取消了对险资投资理财产品的强制评级要求，并同时匹配银行理财子的实际情况
，对理财产品投资准入标准进行了明确。

2、投资比例管理方面，区分私募理财产品和其他理财产品，并从大类资产配置比例监管
角度进行穿透识别以准确计量有关比例。
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汉坤评述

1、“债转股投资计划”此前已是险资可投品类，本次修订将该产品纳入银保监认可的金
融产品范围，并对准入条件进行了明确，是政策文件体系的完善。

2、债转股投资计划是一项值得高度关注的可投金融产品，但我们注意到该产品不得向底
层配非标债权投资（通常债转股情况下，基于项目需要或税盾安排通常会灵活配置一些
债权投资），限制了险资参与“债转股”类项目的空间。

3、值得注意的是，与该类产品此前适用的银保监办发〔2020〕82号文对比，本次修订
取消了投资市场化债转股资产需“不低于产品净资产60%”的限制，但是结合新规配比
的债权类投资仅限于标准化债权。同时，本次修订并未强调产品仅可投资“优先级”，
故而，为结构化债转股计划的夹层份额投资留下了空间（但仍然不能投资劣后级及权益
级）。
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汉坤评述

1、资产支持专项计划（ABS）作为标准化资管产品不再穿透，直接归入“其他金融资产
投资比例”管理，但对险资投资ABS提出了牌照要求，即应当具备“信用风险管理能力
”。

2、新规不再强调产品评级，投资ABS产品的夹层级成为可能。
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新增“单一资管计划”和“面向单一投资者发行的私募理财产品” 的程序性合规要求。

汉坤评述
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明确提出了对金融产品的投后管理内容。

汉坤评述

本次修订对规范对象表述进行调整，并简化了提交报告的相关程序规定。
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汉坤评述

1、本次修订删除了旧规第七条、第十八条，免除了对券端投资评级及增信要求。

2、新规对各类金融产品的投资比例和集中度管理也进行了删除（新规对各类金融产品的
投资比例按大类资产监管，并仅作概括性规定），从而避免与保监发〔2014〕13号文及
银保监发〔2021〕47号文存在冲突或重复的情况。

结语：

7号文作为险资投资金融产品的纲领性文件，同时也是险资投资金融产品的“白名单”，
其对实务具有重大意义。险资投资金融产品实务中，险资应持续加强自身投资能力建设
，同时进一步重点关注金融产品的穿透识别，摒弃通过金融产品进行监管套利的行为，
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合规投资。
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