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点关注，不迷路。

感谢您点赞、评论、转发。

----------------------------------

1. 3月24日

这是我持有招商银行的第3个交易日。3月25日和3月26日累计近2.2%的涨幅，在今
天一天被吞噬掉。不仅如此，该股的浮盈竟从红色变为了绿色，即当日跌幅一度高
于2.2%。
我没有为此感到任何的惋惜，相反，看到招行在跌，内心反而窃喜：这样一来，最
初制定的加仓计划就可以一步
一步顺利执行下去了。这应该是我目前为止，最想看到的现象。

招商银行近11年盈利情况一览

3. 3月26日

在忙碌之余，想了一下招商银行的风险点，最主要的恐怕就是信用风险了。信用风
险是贷款业务的核心部分。
银行不会拖欠储蓄人
的存款，但借款人却会拖欠银行的贷款。
投资者通过审查银行的资产负债表，贷款分类、不良贷款趋势和坏账率，还有管理
层的贷款哲学，就可以对贷款质量找到感觉。问题是这些指标都是针对过去的。这
是很多财务指标的存在问题所在。这一指标告诉我们一家公司曾经怎么样，而不是
它想要怎么样。一家贷款机构几乎所有有关信用质量的问题都是在其发生之后，我
们才知道。这种风险常常以拖欠贷款或者直接以不履行还款义务的形式暴露出其丑
陋的嘴脸，人们往往不自觉的在忍受，不仅仅是银行系统。

由表可见，2022年度招行的信用减值（信用风险）虽然下降了近14个百分点，但
数额依然保持着较高的水平，为567.51亿，占到营业总收入（3447.83亿元）的16.
5%，占比依然较高，但确实有记录以来的最低值，是个值得关注的现象。我想，
如果不是疫情影响，那管理层必定在这个方面予以了较大的关注和工作力度。
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持有招商银行的第4个交易日

简简单单小记，晚安，伙计们。
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