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今天A股完美诠释了什么叫结构性牛市——科技股行情无论是宽度还是深度，都达
到了近期高点。

Wind主题行业涨幅榜居前的均为科技类题材，其中电子元器件指数上涨3.29％，
处于领涨地位。

此外，沉寂多日的科创板再次迎来全面爆发，28只个股全线上涨，其中乐鑫科技涨
停，沃尔德、安集科技涨幅超10％。

“PCB”引爆科技股行情

科技股行情走到今日，与5G的推动密不可分，而在5G行情中PCB（印刷电路板）
板块又起到至关重要的作用。

去年末今年初，“5G将是2019年最为确定的投资机会”观点在市场广为流传，期
间更是诞生了东方通信这只10倍股，但驱动逻辑更多是来自基于情绪面的主题炒作
。今年6月初，5G商用牌照提前发放，市场普遍预计5G的投资逻辑将由主题驱动转
向基本面驱动。也就是说，真正受益5G投资，业绩迎来爆发的品种将会脱颖而出。

当时对于行业的投资机会，某券商这样表述：
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PCB的三大驱动力

PCB（PrintedCircuitBoard），中文名称印制电路板或印刷电路板。几乎所有的电
子产品都需要使用PCB，PCB从而被称为“电子产品之母”。

5G建设需求拉动，将会给PCB带来多大增长空间？板块还有哪些投资逻辑呢？

业内人士表示，随着5G时代的到来，通信、消费电子以及汽车电子等领域将发生重
大变化，从而带动相应PCB行业的发展。

通信领域：
5G基站的特点是高频高速，需要采用频率更高且带宽更宽的毫米波波段。而毫米波
信号衰减严重，传输距离短，只能通过增加基站数量解决问题。根据赛迪顾问预测
，2026年5G宏基站数量约475万个，小基站数是宏基站数的2倍，即950万个，宏
基站和小基站数总计超过1400万个。如此大的基站数量，将给PCB带来广阔的市场
空间。

消费电子领域：
受益于5G的到来，手机市场将迎来换机潮。Canalys预测，未来5年，全球5G手机
出货量将达到19亿部，其复合年均增长率达到179.9％。手机PCB将迎来高速发展
期。

汽车电子领域：
受益于5G的高传输速率和低延时特点，自动驾驶、智慧汽车等方向将得到迅猛发展
，车用PCB需求将得到提升。

对此，申港证券行业研究认为，2018年国内PCB产值达326亿美元，全球占比51.3
0％，中国大陆已经是全球最大PCB生产地。随着5G、物联网以及汽车电子的发展
，国内PCB市场将保持稳定增长。
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国信证券在PCB行业专题报告中表示，随着全球电子化进程加快，未来5G、云服务
器、汽车电子等需求提升，预计作为电子产品“命脉”的PCB行业将以3.1％的复合
增长率稳定增长。

本文源自中国证券报

更多精彩资讯，请来金融界网站(www.jrj.com.cn)
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