
智行理财网
加息落地利空出尽目前现状和加息是利空详细介绍

本篇文章给大家谈谈加息落地利空出尽，以及加息是利空对应的知识点，致力于为
用户带来全面可靠的币圈信息，希望对各位有所帮助！

一、出口型板块：美国加息，无论美股如何演绎，至少美元的走势是比较确定的：
美元升值，人民币贬值。我们知道，虽然单靠贬值对于一国出口的刺激有限（中国
14年至今不断降息，但出口并未改善太多）。但A股短期内仍存在情绪宣泄。中国
出口贸易结构中，电子、家用电器，机械设备，计算机，纺织服装海外业务占比较
高；

二、贵金属板块：美国加息，是一场挺而走险的战役，稍不留意，会造成新兴经济
体的资本大幅外流。对美国而言，也会担心融资成本升高导致经济再度下滑。因此
，在这种不确定的情绪下，黄金等贵金属的防御性凸显；

三、原油板块：理论上，美元上涨，其他以美元计价商品则下跌，包括原油。但是
，美元与原油绝非简单的反比关系！决定美联储是否实施加息的关键指标是CPI，
如果CPI走低，美联储加息空间就很小。而油价是一切商品的基础成本，决定了CPI
的走向，可以说，油价的反弹空间从某种意义上决定了美国的加息空间。

【拓展资料】

北京时间周四凌晨3点美联储宣布将基准利率区间调升25个基点，从1.0%-1.25%上
调至1.25%-1.5%。这是美国央行当前加息周期的第5次加息，也是今年内的第3次
加息，上一次加息是在今年6月中旬。

多家中国机构点评美联储加息，表示央行或上调OMO操作利率对冲，判断央行会
不会跟进难以达成共识，更有意义的是从央行“跟与不跟”中可以读懂货币政策取
向。

海通有色：美联储加息利空出尽，金价反弹可期

美联储年内再加息靴子终落地，黄金最大利空短期出尽，金价有望反弹。重申加息
后金价反弹观点(海通有色贵金属周报中多次提及)，1)12月加息利空已消化，加息
后利空短期出尽，参考过去两年金价走势，反弹概率大。2)美国1季度经济由于季
节性因素或不及预期，未来三个月连续加息可能性较小，且18年通胀大概率上行。
3)地缘政治问题持续发酵，避险需求推升金价。中期由于美处于加息周期，金价震
荡。长期看好金价，全球货币、赤字增长，地缘政治风险皆推升金价。

海通宏观姜超：美国加息收官，中国要跟进吗？
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中国央行跟随加息必要性有多大？整体来看，当前人民币对美元贬值压力已大幅减
小，央行对人民币汇率波动容忍度在提高，中美利差也处于历史高位，中国央行货
币政策受到外部汇率因素的牵制较小。从内部看，今年以来决定金融市场和实体利
率的关键因素是基础货币的供给数量，而不是逆回购、MLF利率等基础货币供给的
价格。

中泰证券李迅雷点评美联储加息：年内中国央行应该不会加息

由于美国的通胀水平仍低于预期，故期货市场对2018年的加息次数仍预期为两次。
因此，我们估计，今年央行应该不会加息，2018年如果美联储加息次数如期达到3
次，分别在6月、9月和12月，则央行上调基准利率的概率会大大提高。不管如何，
2018年美元趋于走强，这无论对现有的人民币汇率还是利率水平都将成为现实的压
力；此外，在明年经济增速回落的趋势下，被动加息也是对央行货币政策独立性的
挑战。

天风证券点评联储加息：中国央行跟与不跟，意味着什么

需要明确的，跟随联储，央行所需要加的“息”是指短端政策利率；进一步来看，
判断央行会不会跟进难以达成共识，更有意义的是从央行“跟与不跟”中可以读懂
货币政策取向：

如果跟随：在目前的背景下，意味着央行对外汇流失压力的容忍度较低，利率与汇
率的“二元悖论”博弈下，央行更倾向于维持汇率的稳定，外围压力仍是货币政策
关注的重点；还意味着，长债、R、GC等角度的中美利差都并非是一个“强”约束
，央行关注的利差指标核心在于——DR系列。

美国加息会对A股哪些板块带来影响？

先看利空板块：

1.负债高的板块：加息对应美元升值，导致外债负担进一步加剧。中国民航业向美
欧购买了非常多的飞机，外债负担非常大；地产，被成为资金的蓄水池，稳健的收
益使其非常容易囤积大量流动性。美元的升值引发外资撤离，造成地产资金链缺口
；

2.进口型板块：进口型企业，价格优势显然被削弱。预备并购外国资产的企业，成
本投入也将加大，可能造成资本运作流产。

除此之外，加息对于整个A股市场的阴影不容小觑。在次新股与周期股的支撑下，
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大盘开启一季度的反弹。但板块内的分化仍然比较严重，缺乏一个长期领涨，或者
持续接力的品种。在此状态下，美国的再次加息对于A股脆弱敏感的资金环境，显
然是一次打击，可能造成A股在二，三季度的调整。

利空落地是股市用语，是指能够促使股价下跌的信息。也称之为利空出尽，是指在
证券市场上，证券价格因各种不利消息的影响而下跌的现象，这种趋势持续一段时
间，跌到一定的程度，空方的力量开始减弱，投资者须不再被这些利空的因素所影
响，证券价格开始反弹上升的现象。

如股票上市公司经营绩恶化、银行紧缩、银行利率调高、经济衰退、通货膨胀、天
灾人祸等，以及其他政治、经济军事、外交等方面促使股价下跌的不利消息。

利空落地的影响：

利空落地往往会导致股市大盘的整体下跌，不断的利空消息会造成股市价格不断下
跌，形成“熊市”。对于空头有利，能刺激股价下跌的各种因素和消息。加息就是
典型的紧缩宏观调控政策，所以会导致利空。

利空落地的意义：利空落地就是给股市带来不好因素的消息，能刺激股指下跌。利
好就是给股高带来好的因素消息，能刺激股指上涨。

扩展资料：

利多与利空

利多：对多头有利且能刺激股价上涨的消息和因素。 比如降息对房地产板块就是利
多。2012年6月7日，央行下调存贷款基准利率0.25个百分点，次日地产股板块集
体涨幅超1%。

利空：对空头有利，且能促使股价下跌的因素和消息。比如2010年1月12日，央行
宣布上调存款类金融机构人民币存款准备金率0.5个百分点，重大利空消息，导致1
3日沪指跌2.8%，深成指跌2.97%。

存款准备金指金融机构为保证客户提取存款和资金清算需要而准备的在中央银行的
存款，中央银行要求的存款准备金占存款总额的比例就是存款准备金率。

这可能会导致金融市场一路走低，当然这只是我的个人判断，并不对任何人的投资
行为构成投资建议。
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每当我们谈到美联储的加息问题时，很多人首先想到的就是美元回流，其次想到的
就是美联储加息对于全球市场的影响。从某种程度上来说，当美联储加息的时候，
全球范围内的金融市场会一路走低，很多地方的行情可能会出现剧烈波动，所以投
资人需要重点关注自己的投资风险问题。

一、这个事情是怎么回事？

这是关于美联储加息和中概股的新闻，严格意义上讲，美联储加息和中概股暴涨并
没有必然关系。在美联储加息的过程当中，美联储的首次加息是0.25%。虽然这次
加息的幅度并不大，但这已经体现出了美联储对待通货膨胀的基本态度。与此同时
，中概股的很多股票在一天之内暴涨了20%以上，有些股票甚至当天暴涨了50%。

二、美联储加息可能会导致金融市场一路走低。

这个逻辑其实非常简单，美联储加息会进一步导致美元回流，这会进一步导致很多
资金从金融市场撤出，所以会导致金融市场的各个股票的市值缩水。对于我们普通
投资人来说，我们可以把美联储加息理解为投资行为缩减的信号，同时也需要控制
自己的投资仓位。

三、美联储加息和中概股暴涨没有必然关系。

有人可能会认为美联储加息是引导中概股暴涨的原因，事实上，中概股暴涨的原因
是关于退市风险的去除问题。因为中概股此前遭受到了退市风险的危机，在导致很
多中概股在短时间内巨幅下跌。在危机去除之后，中概股的很多股票正在实现价值
回归，很多股票会走出上涨行情。

美国最新的CPI数据涨幅较大，引发市场对于美联储提前加息的预测，美元指数上
行，对铝价形成压制；受库存增加影响，国际原油价格从高位下滑，使得对铝价的
支撑减弱，拖累铝价下滑；近期国际铝市场供需双弱，铝价支撑减弱，推动铝价走
低；国内铝价受需求走弱影响，价格持续下滑，带动国际铝价走低。

利空出尽便是坏消息的影响或破坏性早已充分发挥出来了。“利空出尽”的后面一
般也有一句话便是“是利好消息”。即“利空出尽，是利好消息”利空出尽是利好
消息的意思解释——当利空消息对公司股价的影响完全表达出来后，其后边往往就
可能有喜讯出去。“利空出尽是利好消息”这话有明显的辨证现实主义颜色，合乎
过犹不及的哲学理论。在股市中人们往往过多的解读公司的坏消息和过度焦虑，那
样股票价格会处在过多狂跌。可是一轮暴跌之后，大家就会发现局势并没想象中那
么比较严重，因此股票价格就又开始了反跳。
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在美国加息75个基点落地后，美联储鲍威尔讲话释放出来偏暖信息内容。受此信息
刺激性，美国股票27日暴涨，Nasdaq暴涨逾4%。业界觉得，中央人民银行单独性
较强，后半年将保持相对性宽松的现行政策趋向，A股即将再次走高。信息表面，
中国北京时间28日零晨，美联储会议将贷款基准利率再度上涨75个基点至2.25%-2
.5%区段，合乎市场预测，这也是美联储会议持续第二次升息75个基点。美联储会
议称，预估再次上涨总体目标区段无疑是适宜的。

美联储杰罗米·在随后的新闻发布会上称，国外现阶段没有看到经济下滑，美联储会
议尝试防止衰落、美联储会议尝试着“不犯错”。杰罗米·表明，美联储会议将在未
来某一情况下减慢升息脚步，下一次大幅度升息将视数据信息来定，美联储高官不
会对下一次行为的力度给予清晰的引导。杰罗米·对未来升息节奏感得出敞开式表态
发言，销售市场似有“利空出尽”所感。将来3个月全世界流动性的杠杆比率或在
部分非经济转型新兴经济体与欧日等经济大国。

假如市场上对某个股有一则利空消息的传言，那么该股便会跌，而一旦这一传闻被
证实了，就意味着使它下挫的能量就拿没了，这时该股就不会下跌了。这样的情况
，却被称之为“利空出尽”。而原先它往往下挫，是因为有利空消息传闻，即然传
闻被证实了，还有什么理由再次跌呢？同样的道理，要是有益好传闻，该股便会涨
，而一旦传闻被证实，就不会再次涨了，这时候便是利好出尽。

一、从长期的角度来看，美联储的加息对于中国的货币政策来说，其实有着比较大
的压力，毕竟美联储如此进行加息的话，作为世界央行的央行，美元的大幅度加息
必然会带动其他经济体的加息，而对于中国来说我们的货币政策是独立于其他经济
体的，所以要提防这种加息的传导效应，对中国的货币带来不好的影响。

二、对于中国的股市来说，美联储一旦启动大规模的加息，必然会导致全球的美国
热钱开始向美国回流，这对于中国的资本市场，特别是中国的股市来说，将会是巨
大的压力，很有可能导致现在本来就表现不佳的中国股市进一步出现不好的走势，
乃至于出现大规模下跌的可能性。

三、对于石油黄金等大宗商品来说，美联储的大规模加息必然会导致美元的走强，
而对于以美元定价的各类商品，必然是巨大的压力。这些商品的价格有可能出现比
较大规模的下行甚至于下跌的可能性。当然这种下行大部分意义上是货币层面的，
而不是真正意义的。

四、对于大多数中国人的日常生活来说，美联储的加息可能影响是相对有限的，但
是由于世界经济已经成为一个整体，美联储进行加息必然会导致中国的货币出现一
定的波动，甚至出现输入性的通缩。最有可能出现的情况是，中国人海外买东西有
可能会更加贵了，这对于大部分习惯于海淘的国人而言，将会是一件不好的事情。
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不过对于中国出口的商品而言，由于美元走强，人民币就有相对贬值的趋势，这反
而会让中国出口的商品在国际市场上的竞争力进一步加强。

相信经过小编对加息落地利空出尽和加息是利空的介绍，你对加息落地利空出尽了
解更加地透彻了，感谢你对我们地支持与关注！
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