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本报记者 谭志娟 北京报道

日前，黄金价格的持续飙涨引发了全球市场的关注。业界人士戏称，近期金价上涨
犹如一列狂飙的高速列车。

进入3月以来，国际金价一路震荡上行。3月20日，现货黄金更是站上2000美元/盎
司，这是自2022年3月以来首次突破这一重要关口。

对此，上海迈柯荣信息咨询有限责任公司总经理徐阳3月22日接受《中国经营报》
记者采访时分析说，“近期黄金价格飙涨，主要因为去年11月时，美联储货币政策
二阶拐点已经显现，这引导了美元指数的大幅回落。由于金价和美元指数是比较好
的负相关关系，所以金价这波上行最主要的动力是源自于美元指数的整体下行。另
外，市场目前有一些避险的因素，例如银行业潜在的危机与欧美通胀是否可控以及
对美国经济衰退的担忧等，这些都是避险情绪的来源。

对于此轮金价上涨的原因，光大银行金融市场部分析师周茂华也表示，一方面是由
于硅谷银行、签名银行以及瑞士信贷银行面临的银行业危机仍然在持续发酵，市场
避险情绪推动资金流入黄金资产；另一方面，欧美银行业危机冲击全球经济前景，
市场预期美联储会调整加息节奏，年内降息预期再起，加之避险需求，美债利率大
跌、实际利率下滑，提升了短期黄金持有的吸引力。此外，近期部分国家央行增加
黄金购买也一定程度提振了黄金投资的热情。

今年初，全球央行纷纷买入黄金。世界黄金协会发布的数据显示，2023年伊始，全
球央行黄金需求在2022年的基础上实现增长。1月，全球央行官方黄金储备净增31
吨（较上月增加16%）。而在2022年，全球央行黄金总购买量高达1136吨，创下1
950年有记录以来新高，打破了1971年美元跟黄金脱钩的净购买量纪录，也是全球
央行连续第13年净买入黄金。

就此，海通证券认为，全球央行对货币金融自主可控的重视程度逐渐提升，出于稳
定币种信用、优化外汇储备资产结构以及保持黄金在外汇储备中占比的目的，预计
黄金“超主权”货币的属性将持续凸显，全球央行购金需求或保持高位。从整体需
求角度来看，在传统需求和投资需求的总量保持基本稳定的情况下，全球央行购金
的旺盛或对金价产生支撑。

FXTM富拓高级研究分析师Lukman Otunuga还认为，欧美银行业流动性风险提振
了避险需求。近日，市场对瑞信和银行系统整体健康状况的担忧加剧，导致整体市
场情绪脆弱，这令金价出现飙涨。

展望后市，徐阳告诉记者，“预计国际金价后市有望继续向上，这可能会突破我在
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前几年划定的那个高点——2250至2350美元区间。因为美联储的货币政策一阶拐
点还没有显现，未来一旦停止加息，一阶拐点显现之后，美联储可能会进一步降息
，甚至会推出新一轮QE，那么这对未来黄金的走势是巨大利好。另外,市场还存在
对美国经济衰退以及一些其他担忧因素的避险情绪，这对金价也构成利好。”

Lukman Otunuga还指出，黄金有望成为今年金融市场最大的赢家之一。眼下，金
价因银行危机发酵而飙升，与此同时，这一系列事件的发展也削弱了美联储在更长
时间内维持高利率的预期。

值得注意的是，周茂华对记者表示，“一方面，欧美银行业危机事件还在持续发酵
，短期这种避险情绪仍然略占上风，对黄金构成一定支撑；另一方面也得防范短期
的回调，投资者需要防范追高风险以及市场波动风险。”

（编辑：孟庆伟 校对：刘军）
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