
智行理财网
虚拟货币清退币怎么转移

“世界上对于加密货币影响力最大

的两个国家就是中国和美国

中国的政策绝对举足轻重”

在今年4月站上历史最高点后，比特币的价格一路跳水，5月中下旬中国监管政策加
码无疑是诱因之一。

从5月18日开始，中国密集释放对于加密货币的监管政策：5月18日内蒙古发改委
设立虚拟货币“挖矿”企业举报平台；同日，中国互联网金融协会、中国银行业协
会、中国支付清算协会发布“关于防范虚拟货币交易炒作风险的公告”；5月21日
，国务院金融委要求打击比特币挖矿和交易行为，坚决防范个体风险向社会领域传
递；5月26日，内蒙古发改委发布关于坚决打击惩戒虚拟货币“挖矿”行为八项措
施征求意见。

从2013年时仍将比特币交易视为普通民众可自由参与的商品买卖行为，到2017年
清退境内虚拟货币交易所，再到此次明确打击挖矿行为，中国对于加密货币的监管
政策在世界主要经济体中最为严厉。鉴于中国玩家在加密货币世界中的影响力，中
国监管层的每一次表态都会直接反应为比特币币值的大幅波动。

中国监管撼动比特币价格

“比特币价格就像小孩子的脸，说变就变，经常暴涨暴跌。”一位曾经的比特币“
矿场”主人告诉《中国新闻周刊》记者，因为比特币价格的一次暴跌，他的“矿场
”亏本，2020年疫情暴发前便被关停，当时比特币的价格徘徊在七八千美元，他也
就错过了去年年中开启的比特币行情。

到2020年年终，比特币价格已经接近3万美元，这样的趋势在2021年得以延续，直
至4月14日触及64863美元的历史最高价格。

“各国央行为了应对疫情冲击，不得不采取一些极度宽松的货币政策，导致市场上
流动性非常充裕。同时，宽松的资金面引发一些机构对于法币贬值的忧虑，于是转
向一些避险产品，机构开始认可比特币等加密货币，将其作为一类可投资资产配置
。”在向记者解释比特币缘何迎来一波行情时，一位币圈资深人士认为，过去一年
多，外国机构，特别是华尔街机构加持的趋势很明显。“在研报中也会将加密货币
列为一个可投资资产类别，同时会为客户提供加密货币资产相关服务”。

投资加密货币的不止有机构，还包括像特斯拉这样的企业。特斯拉在2021年第一季
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度利润达4.38亿美元，近四分之一来自比特币交易。其财报显示，特斯拉在今年一
季度购入价值15亿美元的比特币，将其中部分出售后获利1.01亿美元。

特斯拉“炒币”，背后是马斯克站台加密货币。“今年助长加密货币热情的另一个
原因便是像马斯克这样的商业领袖站台，他在社交媒体上的言论可以轻易扰动币值
。”前述币圈资深人士说，除了上述原因，技术上的演进也提供了底层支撑。“这
轮行情的一个重要引爆点便是去中心化DeFi生态爆发，催生了诸多类似传统金融机
构的功能和平台”。

在他看来，宽松的资金面、机构入场、技术演进，这三个因素的影响仍在持续。“
特别是从近一段时间看，机构可能并未退场，因为链上那些持币数量较多的地址还
在增持，甚至有人认为，一些机构在抄底进场”。

但马斯克带来的短期效应对于加密货币的影响在减弱。5月12日，马斯克在社交媒
体上质疑比特币挖矿和交易产生的碳排放过高，宣布特斯拉暂停比特币支付。受此
影响，比特币当日跌幅超过10％，一路跌至49000美元左右。

一位加密货币资深分析师告诉《中国新闻周刊》，“今年以来，比特币价格走势向
上，甚至呈现一些过热情绪，后期已经出现了动物币，甚至毫无任何意义的空气币
，本身就有调整的必要，价格确实存在泡沫。”

就在马斯克质疑后一周，5月19日，比特币迎来“震荡幅度足以排进历史前十”的
一次下跌，前述资深分析师告诉记者。5月19日，比特币直接击穿4万美元关口，甚
至逼近3万美元关口，一天之内最高跌幅达30％，最终跌幅有所收窄，但也超过13
％。其他种类加密货币也未能幸免，据比特币家园网站统计，24小时内各主要交易
所爆仓总金额为70.06亿美元，约460亿元人民币，已经创造加密货币历史上单日最
大爆仓纪录。

而5月底比特币的价格与其在今年达到的历史高点对比，几近“腰斩”。“最近下
跌的原因肯定就是中国最新的监管政策，世界上对于加密货币影响力最大的两个国
家就是中国和美国，中国的政策绝对举足轻重。”前述币圈资深人士说。

“挖矿”能禁绝吗？

“可以说是全面封杀。”银保监会重点金融机构监事会正局级监事陈伟钢对《中国
新闻周刊》说。

“应该是几乎没人再会投资，下降幅度很大，从价格上来说肯定是卖的比买的多，
不然怎么会跌这么多。”一位比特币持有者告诉记者。
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“其实三年多前就禁止了包括比特币在内的虚拟货币交易，目前境内没有任何一家
交易所。”陈伟钢说。他所言的禁令，指的便是2017年9月4日央行等七部委联合
发布的“关于防范代币发行融资风险的公告”，其中已明确禁止虚拟货币交易。

约在一年之后，2018年7月，央行曾透露，搜排出的88家虚拟货币交易平台基本实
现无风险退出，以人民币交易的比特币从之前全球占比90％以上，下降至不足1％
，被认为避免了一场虚拟货币泡沫。

在“9·4禁令”后，国内加密货币交易所纷纷将服务器移至境外，监管层继续屏蔽“
出海”的虚拟货币交易平台，截至2018年5月底，包括火币网、币安网等交易平台
的110个网站已被屏蔽。

虽然加密货币交易所在境内不复存在，相关网站亦被屏蔽，但币圈玩家并没有停止
交易。

一位接近监管的人士告诉《中国新闻周刊》，目前在国内交易包括比特币在内的加
密货币的途径主要有两种，一种是通过“翻墙”在境外交易所交易，另外便是通过
地下钱庄交易。

“比如地下钱庄在中美两国注册两家公司，利用在美国的公司购入比特币，再由国
内公司接收购币款项。”他向记者解释说，这样的资金流动所受管制已经愈发严格
，“此前款项往来往往打着业务付款的名义进行，如今这样的打款也需要足够的证
明，如买卖合同等，确保有真实的业务往来，否则就无法实现。虽然不能完全杜绝
，但通过这样的途径交易越来越难，对于炒币资金的监管已经和反洗钱一样对待。
”

交易早已转至地下，这一次监管加码，无论是三家协会发布的“关于防范虚拟货币
交易炒作风险的公告”，还是金融委表态，对于交易环节仍然沿袭“9·4禁令”要求
。不少业内人士在接受记者采访时也表示，金融委明确打击比特币挖矿和交易，“
将挖矿置于交易之前，也可以看到这一次监管指向挖矿”。

从地方监管的反应来看亦是如此，内蒙古首先于5月26日出台细则，自治区发改委
发布的关于坚决打击惩戒虚拟货币“挖矿”行为的八项措施中，打击范围包括进行
挖矿的大数据中心、云计算企业、通讯企业、互联网企业、网吧等，以及为挖矿企
业提供场地与电力支持的主体，而存在挖矿行为的企业和相关人员按有关规定纳入
失信黑名单。内蒙古打击挖矿在3月便已开始，当时宣布全面清理关停虚拟货币挖
矿项目，2021年4月底前全部退出，同时严禁新建虚拟货币挖矿项目。

也有矿场主人告诉记者，“其实查封矿场的要求一直都有，不用太当真。” 但这一
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次监管的表态显然更加严厉，虽然其他地方尚未像内蒙古一样出台细则，但《中国
新闻周刊》记者联系到的多家矿场均表示，比特币、以太坊等加密货币挖矿均已暂
停，只保留耗能较少的FIL挖矿项目，正在将矿机转移至境外，“转移的速度没有那
么快，公司此前在海外没有布局”。

火星云矿也发布消息称，为配合相关部门监管精神，经慎重研究决定，火星云矿部
分矿机将转场至哈萨克斯坦矿场，相关矿机于5月23日停机，预计转场周期在3至4
周，并于北京时间5月26日20:00起屏蔽大陆境内IP的访问。

“国内的挖矿仍难以完全禁止，这次主要针对企业挖矿行为。可以通过收入与支出
端的财务审计实现管控，如企业挖矿最终一定会体现为营收、利润增值，如果一部
分利润属于挖矿得来，可以不允许企业入账，通过这样的方式可以封堵企业的挖矿
行为。”陈伟钢说，一些个人购买矿机挖矿，特别是在一些水电较为丰富的地区挖
矿，如何封堵还有待下一步观察。“但相当于砍掉大户，剩下的小户虽然数量很多
，但是总量不大。”

监管落差带来挑战

“这一轮国内的监管政策可能更多还是出于降低能耗的考虑。”前述加密货币资深
分析师告诉《中国新闻周刊》。

在全球比特币算力分布中，中国以65.08％的算力占比占据绝对首位，远超位居第
二的美国，仅有7.24％的算力占比。具体到国内，算力分布位居前四的省区全部位
于西部：新疆、四川、内蒙古、云南，新疆一地的占比超过35％。

这背后是大量的电力消耗。据剑桥大学另类金融研究中心发布的指数，以5月底的
水平预估，挖矿的年耗电量约为115.54 TWh，直观来看，其占全球每年用电量的0
.53％，如果与各国耗电量比较，会发现其位于阿联酋之后，荷兰之前，位列全球第
33位。

除了过高的碳足迹，比特币等加密货币作为投资品该如何监管，甚至其是否可以称
得上是一种投资品都是近期各国监管表态的重点。

“一些人混淆了两个概念，比特币等加密货币并非法币，货币要以国家主权作为保
证，从货币形态的演进过程也能看出，从金币、银币这样的贵金属货币转变为纸币
、数字货币，本身的价值一直在下降，但如今人们却在炒作比特币本身的价值。”
陈伟钢认为，比特币甚至不算一种投资品，只能算是一种“炒作品”，“当年风靡
欧洲的‘郁金香’，好歹还能看到一束花，现在的比特币就是空气，什么都没有。
”
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欧洲央行在5月发布的《金融稳定评论》中，也将加密货币价格的炒作比作“郁金
香狂热”，提示其风险与投机属性。就在比特币币值出现剧烈波动的5月19日，欧
洲央行副行长金多斯发声直言，比特币是一种基本面非常脆弱的资产，而且波动性
很大。不应将加密资产视为“真正的投资”，因为难以辨识其潜在价值。但金多斯
同时表示，加密货币资产市场波动不会对整体金融稳定构成风险。

境外监管确实也在近期趋严，但更多的是着重于规范加密货币交易以防范风险，并
规避逃税等非法行为。如美国证券交易委员会主席加里·根斯勒于5月26日参与国会
听证时就指出，加密资产兼具商品和证券性质，需要对加密货币交易所加强监管，
以让投资者享受到在证券交易中同等的保护为目标。美国政府还在近日提出，超过
1万美元的加密货币转账必须向美国税务当局报告。

5月21日，香港特区政府建议在港运营的加密货币交易所必须获得香港市场监管机
构的许可，也就是“持牌经营”，并且只能向专业投资者提供服务。

“境外的监管部门一直在加强对加密货币交易所的监管，今年还有像Coinbase这样
上市的交易所，Coinbase的运作就相当保守，比如不会向散户开放杠杆交易工具，
只会向一些合格的机构开放。”前述加密货币资深分析师表示，“因为监管，所以
交易所的运作相对规范，机构也信任交易所，形成良性循环，华尔街的机构大多会
把大量资金放置在Coinbase这样的交易所，而非一些小的、野生的交易所。”

他认为，“国外的监管表态确实在趋严，但并未像中国这般严厉，国内的监管没有
选择逐步规范加密货币交易，而是在某种程度上‘一刀切’关停。”

其实在2013年时，央行等五部委曾发布关于防范比特币风险的通知，在明确比特币
并非法币的同时，称“比特币交易作为一种互联网上的商品买卖行为，普通民众在
自担风险的前提下拥有参与的自由”。但此后监管口径逐渐收紧，国内以散户为主
体的投资结构或是原因之一。

“加密货币交易不应该鼓励个人参加，因为波动性较大，而且投资加密货币对于认
知要求是非常高的。”有“币圈”人士告诉《中国新闻周刊》，目前全球已经有十
余只加密货币ETF基金成立，机构投资应该成为主流。

陈伟钢也认为，国外的比特币交易更多是一些机构、财团间的游戏，但在中国以散
户投资为主。“就像此前的P2P，其实在英国、美国等国家出现的时间比国内早，
但是P2P在中国最顶峰时参与的人群范围非常广，这次炒作比特币也是同理。国外
可以存在的东西不意味着在中国也有存在的合理性。”

“其实如果把交易所全部封杀，或者国内外监管存在落差也会给监管带来挑战，因
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为任何一个人都可以在相关网站上注册一个账户，生成的代码就是比特币收款账号
，完全匿名，无法追踪，但因为有后续交易环节存在，因此交易所还可能追踪到持
有者的信息，在这种情况下交易所对于监管来说可以起到‘线人’作用。”一位“
币圈”资深人士向《中国新闻周刊》透露，据他了解，现在一些交易所虽然无法在
境内运营，但是与国内监管部门仍有密切合作，也愿意提供信息给政府。
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