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“中航系”机载系统领域的整合方案正式出炉。

6月10日晚间，中航电子(600372)公告，公司拟以发行A股方式换股吸收合并中航
机电(002013)。中航机电与中航电子的换股比例为1:0.6605，即每1股中航机电股
票可以换得0.6605股中航电子股票。

同时，中航电子股票将于6月13日开市起复牌。本次换股吸收合并完成后，中航机
电作为被吸并方，将终止上市并注销法人资格。

另外，中航电子拟采用询价的方式向包括中航科工、航空投资、中航沈飞、航空工
业成飞在内的不超过35名特定投资者定增募集配套资金不超过50亿元。

本次重组的吸收方，中航电子是航空工业旗下航空电子系统的专业化整合和产业化
发展平台，多年来为国内外众多航空主机厂所及其他军工产品平台提供配套系统级
产品，形成了国内领先的航空电子产品研发生产制造能力。2021年中航电子实现营
业收入98.39亿元，资产总规模262.6亿元。

本次重组的被吸并方，中航机电在国内航空机电领域处于主导地位，系国内军用和
民用航空机电产品的系统级供应商，市场占有率约为55%-60%。2021年中航机电
实现营业收入149.92亿元，资产总规模348.9亿元。同时，中航机电负责航空机电
业务的专业整合，陆续开展了12家航空机电企业的资产整合，通过资产注入和管理
，公司的航空军品业务收入从2013年的24.45亿元，逐年提升至2021年111.63亿元
，公司航空主业占比从36%提升至74.46%。

本次换股吸收合并中，中航电子拟购买资产的交易金额为换股吸收合并中航机电的
成交金额，为48.91亿元。

在不考虑中航科工作为异议股东收购请求权提供方、异议股东现金选择权提供方的
影响下，本次换股吸收合并完成后，中航科工持有存续公司的股份数量不变，仍为
7.6亿股股份，占存续公司总股本的16.92%，为存续公司的第二大股东；机载公司
持有存续公司12.37亿股股份，占存续公司总股本的27.52%，为存续公司的第一大
股东。

本次换股吸收合并完成后，机载公司将其原持有中航电子的股份以及原持有的中航
机电的股份按照换股比例换成的中航电子股份对应的表决权全部委托给中航科工，
中航科工仍为存续公司的控股股东。

根据本次交易方案，中航电子拟向包括中航科工、航空投资、中航沈飞、航空工业
成飞在内的不超过35名特定投资者非公开发行A股股票募集配套资金不超过50亿元
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，其中，中航科工拟认购5亿元，航空投资拟认购3亿元，中航沈飞拟认购1.8亿元
，航空工业成飞拟认购1.8亿元。

本次募集配套资金拟用于补充合并后存续公司的流动资金及偿还债务、支付本次交
易有关的税费及中介机构费用以及项目建设等。

本次交易完成后，存续公司的控股股东仍为中航科工，实际控制人仍为航空工业。

中航电子表示，本次交易是从合并双方发展战略出发，通过核心军工资产及业务的
专业化整合，能够更好的协调合并双方的技术、人员、供应链、客户等资源，发挥
协同效应，实现优势互补，有效提升存续公司核心竞争力，做强做精主责主业，将
存续公司打造成为世界一流的航空机载企业。

本次交易通过市场化手段推动合并双方深化混合所有制改革，并通过募集配套资金
适当引入社会资本。交易完成后存续公司的资产规模和盈利能力将大幅提升。
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