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南方财经全媒体记者 翁榕涛 广州报道

本周(5月23日-5月27日)，国务院召开全国稳住经济大盘电视电话会议，国常会决
定实施6方面33项措施，推动经济回归正常轨道，工信部会议要求促进汽车、家电
等大宗商品消费，宏观层面出现利好消息。

就期货表现来看，本周先跌后涨，化工板块走势较强，农产品涨跌互现。具体来看
，能源化工板块，原油期货周内大涨5.8%，燃油、LPG分别微涨4%、3%；黑色系
板块，焦炭、焦煤谷底回升，期内分别上涨3.7%、3.4%；有色金属板块表现平淡
；农产品板块，豆油、棕榈油分别上涨4%、6%，玉米、棉花分别下跌2%、3%。

交易行情热点：

热点一：美国原油期货升至触及11周高位 全球市场供应趋紧

本周是美国原油价格连续第五周上涨，收于3月初以来最高，随着美国进入夏季驾
车出行高峰，燃油库存持续呈现紧张迹象。

5月27日，上海原油期货大涨。数据显示，上海原油期货主力合约涨4.35%，最高
至739.7元/桶，创下历史次新高位，仅次于今年3月9日创下的772.0元/桶。

有分析师指出，原油在供应端不给力、全球库存偏低的背景下，面临“美国驾驶高
峰 季即将到来”和“国内疫情防控有望成功”需求增加前景，此外欧盟仍然保有对
俄罗斯原油制裁可能性，导致周度油价走高。 

热点二：玉米价格屡创新高触及10年高位 供应增加或导致价格回落

近日玉米期货迎来了单月合约历史上最大交割量，达到121.146万吨。大商所相关
负责人表示，目前该合约已摘牌，实物交收正在有序进行中。

玉米期货价格屡创新高，于近期触及10年高位，通联数据显示，年初至今玉米期货
价格上涨近40%。面对处于紧平衡的玉米市场，今年1月以来大商所先后6次出台风
控措施，以提高市场交易成本、控制市场交易热度。

本周玉米期货出现高位回落的走势，现货市场也出现了一定的调整。消息称，俄罗
斯愿意有条件地开放海上通道，以便乌克兰粮食外运。

市场预期乌克兰玉米和小麦出口增加，令国内外玉米价格下跌。国内玉米播种进入
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尾声，后期将进入天气敏感期，限制了玉米的跌幅。

行业政策要闻：

要闻一：国常会推动经济回归正常轨道，促进大宗商品消费

5月25日，国务院召开全国稳住经济大盘电视电话会议，会议指出，要确保中央经
济工作会议和政府工作报告确定的政策上半年基本实施完成，国务院常务会议确定
的稳经济一揽子政策5月底前都要出台实施细则。

国务院常务会议决定，实施6方面33项措施，包括：一是财政及相关政策。在更多
行业实施存量和增量全额留抵退税，增加退税1400多亿元，全年退减税2.64万亿元
；二是金融政策。今年普惠小微贷款支持工具额度和支持比例增加一倍；三是稳产
业链供应链；四是促消费和有效投资。阶段性减征部分乘用车购置税600亿元。因
城施策支持刚性和改善性住房需求。新开工一批水利、交通、老旧小区改造、地下
综合管廊等项目；五是保能源安全。落实地方煤炭产量责任，调整煤矿核增产能政
策。六是做好失业保障、低保和困难群众救助等工作。

要闻二：4月全国期货公司营收净利双双下滑 但客户权益再创新高

日前，中期协官网公布了4月期货公司总体及分辖区经营情况。最新数据显示，202
2年4月，国内150家期货公司营收净利双双下滑，共实现营业收入26.55亿元，环
比下滑35%，同比下滑24.51%；实现净利润4.89亿元，环比下滑60.22%，同比下
滑49.79%。

对此，中期协在公告中解释称，4月净利润较3月出现大幅度下降，主要原因一是受
利息收入计息方式影响，由于结息日在每季度末，故3月利息收入大幅增加，4月恢
复正常水平；二是4月代理交易额下降，导致经纪业务手续费收入下降。

不过需要注意的是，虽营收净利等多项数据较此前大幅下滑，但客户权益仍实现了
稳步增长，再度创下历史新高。截至4月末，全国期货公司客户权益13607.19亿元
，环比增长5.23%，同比增长32.84%。

对此，方正中期期货研究院院长王骏表示，这说明了我国众多实体企业和金融机构
及个人投资者更加广泛参与了期货期权市场，一是实体企业利用对冲工具管理企业
各类价格风险，二是金融机构利用金融期货及期权工具对冲国内外资本市场下跌风
险。
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展望后市表现：

能源化工板块：

原油：根据美国汽车协会，今年3月美国驾车数量较2019年同比增长3%。预计阵亡
战士纪念日周末出行3920万人次，同比增加8.3%
疫情后美国炼厂炼油能力下降超100 万桶/日，在炼厂开工率已经高达
93%的情况下成品油供应进一步提升空间有限。而美国成品油面临库存 低位、消费
旺季即将到来，欧洲进口需求增加的三重考验。我们预计在美国夏季旅游需求满足
美国汽车协会超过2019年的假设下，今夏成品油矛盾将使得油价易涨难跌。（东吴
期货）

黑色系板块：

螺纹钢：政策利好再现，带动市场情绪好转，短期钢价将低位反弹，但螺纹弱势基
本面未变，供应短期减量，而需求表现疲弱，且淡季临近，上行驱动难持续，高度
不宜乐观。铁矿石：矿石基本面较好，终端消耗维持高位，短期供应回升有限，支
撑贴水矿价相对偏强运行，但需求隐忧未解，且未来供应回升预期仍在，上行高度
需谨慎。焦炭：焦煤大幅去库，市场氛围略有回暖，带动焦炭期价迎来反弹，不过
房地产表现依然低迷，终端需求未见实际改善，成材负反馈风险依然存在，预计焦
炭期价反弹后仍易承压，建议暂时观望，关注地产行业动态。

焦煤：焦煤大幅去库提振市场情绪，但国内产量回落应是短期现象，而国内终端需
求疲弱短期内难以好转，待装置检修完毕，预计焦煤期价仍易承压下行，建议暂时
观望，继续关注地产行业动态。（宝城期货）

有色金属板块：

沪铜：整体来看，交易员们大幅下调了美联储的加息预期，美元指数高位回落。同
时，宽松政策持续推进，支撑了市场的风险情绪。基本面上，国内终端有所恢复，
铜材需求回升，铜材企业开工率上升，但是 终端消费持续性仍需验证。同时，铜供
应也将逐步增加，预计铜价反弹受限，整体以震荡为主。

沪铝：本周铝价震荡，周初跌落但随即修复跌势，现阶段仍处在阶段性反弹周期中
。短期市场仍会交易疫后消 费和去库，我们认为短期跌落驱动不强，但此波反弹高
度仍需结合消费返场及去库强度动态评估。

从最新周度去库反推表需，累计增速在-2.66%，仍未看到明显改善，这或许也是月
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间价差未显著扩大的 关键原因。基于当前对国内终端及海外需求的评估，我们对铝
价此波反弹高度暂不看高。风险点上，如果疫
情结束后，消费返场刺激铝锭强去库，或者国家力保 5.5%GDP
增速，不排除需求超预期，对价格的提振也超 预期。 （国泰君安期货）

农产品板块：

生猪：中央收储继续发力，本周启动第九批收储，在多次大量流拍的情况下还频繁
收储，主要是出于提振和维护市场信心的考虑。但与此同时，多地加大生猪补贴，
传递稳产能信号。且现在整体消费的疲软态势依旧还未有大的改善，屠宰量及开工
率环比上周小幅下滑。如果后面疫情依旧有所反复，加之夏季高温本就是需求淡季
，消费端能否顺利恢复常态还有待商榷，因此预计短期内乐观氛围与回落风险并存
，建议谨慎参与。（和合期货）

更多内容请下载21财经APP
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