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这是一家全球新生钾盐区域第一家实现工业化量产，并且实现经济效益的上市企业
。

该公司在2022年4月份投资建设100万吨/年钾肥项目，该项目建成后将成为东南亚
地区最大的钾肥项目。

2022年第三季度，这家企业的销售毛利率，也就是钾肥的利润空间高达76%，在A
股化肥概念板块中排名第4位。这说明如果该公司销售100元的钾肥，就能赚回76
元的毛利率。

而到了2022年，这家企业保持了强劲增长的态势，该公司在这一年里只用了三个季
度的时间就完成了15.19亿元的惊人净利润。这说明这家企业今年净利润的增长不
仅提前实现了，还再次刷新了业绩的历史最高纪录。
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大家好我是财报翻译官，今天将调研A股化肥概念板块中，亚钾国际(股票代码:000
893)这家上市公司2022年第三季度财报，下面进入今天的主题。
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在该企业的财报中翻译官还发现，目前公司在老挝拥有35平方公里钾盐矿的开采权
，钾盐矿石的总储量约为49.37亿吨。这是亚洲最大的钾盐资源，约占亚洲总储量
的1/3，这些也都彰显了其强大的资源优势。

而从董秘的口中翻译官还得知，在该企业的前十大流通股东中只有一个自然人，其
余都是机构投资者。

并且前10大流通股东累计持股，占流通股的比例高达61.16%，这说明公司目前的
筹码比较集中。
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而这家企业目前的净利润，在A股化肥概念板块51家上市公司中排名第10位。这个
名次非常靠前，说明其规模相对来说很大。

而这家公司目前的赚钱能力，也就是净资产收益率，在A股化肥概念板块51家上市
企业中排名第14位。这个名次也不算低，说明其赚钱的能力相对来说很强。
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2021年第三季度，该企业销售100元的钾肥，只能赚到58.62元的毛利率，销售毛
利率为58.62%。

而到了2022年第三季度，这家公司同样销售100元的钾肥，却能赚到75.58元的毛
利润，销售毛利率为75.58%，同比增长了29%。
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而通过进一步分析翻译官发现，在2022年第三季度，该企业产品利润空间扩大的主
要原因是钾肥价格的上涨。

分析完公司钾肥的利润空间，下面我们再来看一下该企业产品的销售速度。钾肥的
销售速度，要使用公司的存货周转天数这个指标来衡量。

2021年第三季度，该企业销售一批已生产的钾肥存货，还需要110天的时间。而现
在只需要66天，销售速度加快了41%。

对于一家一年能赚十几亿净利润的上市企业来说，这几百万的信用减值损失显得微
不足道。但是信用减值损失的增长幅度竟然超过了23倍，这让翻译官觉得有些不正
常。

所以在未来的季度里，如果信用减值损失这个指标持续高企，那就说明该公司的销
售出现了问题，这一点是需要我们注意的。

如果把上市企业的基本面从高至低分为A、B、C、D、E五个等级的话，翻译官个人
认为该公司能维持C级的水平。
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