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===全文阅读===

值得注意的是，50ETF曾在2015年7月救市期间，因短期内承接了大量救市资金，
而份额曾经突破200亿份。2015年7月6日，在救市最关键时期，上证50ETF当日份
额达到了217.66亿份，7月8日也有201.35亿份。

表1:华夏上证50ETF总份额最高的几个交易日
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总体来看，今年以来ETF主要经历了三轮增持潮，第一轮是年初阶段，以创业板ETF
和创业板50ETF、中证500ETF为主，小盘股、中盘股ETF出现了大幅增加。

第二轮是从6月下旬股市下跌开始，蓝筹ETF增持成为第一主力(特别是沪深300ETF)
，创业板ETF份额继续增加。

第三轮是今年国庆后，各类ETF集体大幅净申购，50ETF、沪深300ETF、500ETF、
创业板ETF均大幅增加，特别是50ETF的增加金额最多，超过了100亿元，各类ETF
短短两个多月合计净申购近500亿。

市场远未饱和，股票ETF未来发展空间巨大

业内人士表示，现在A股有3500多只股票，择股的难度越来越大，未来被动型投资
会越来越受投资者青睐；同时，从投资者结构看，机构投资者占比持续升高，机构
投资者比较喜欢高效率、低费率、简洁透明的工具化产品，ETF是他们比较认同的
配置工具，随着未来银行理财、公募FOF、养老金等长线机构资越来越多，ETF产
品将持续受益，未来还有很大的发展空间。

北京一位大型公募量化基金经理认为，在今年股市下跌、权益市场市值缩水的大背
景下，股票ETF规模从年初的2000亿元出头增至近3000亿元规模，这说明资金在逢
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低布局权益市场，这是今年A股市场比较大的亮点。

据这位基金经理透露，他所在公司股票ETF基金的申购资金，既有保险、券商、FO
F投资者等配置型资金，也包含小的私募基金和个人投资者等短线交易、套利交易
资金，甚至ETF期权套利也占据规模增长的一部分。

“个人投资者是踊跃申购的状态，这是市场相对忽略的地方，”据这位基金经理透
露，他管理的基金整体规模增长迅速，机构投资者反而占比下降了5个百分点，个
人投资者的占比在扩大，从资金绝对增速来看，个人投资者资金规模是增速最快的
投资者群体。

谈及股票ETF未来的趋势，该基金经理认为，2018年只是股票ETF快速扩容的元年
，随着未来机构投资者占比抬升、资产配置理念成熟以及A股市场有效性提高，未
来这种成本低廉、交易透明便捷的股票ETF还有很大成长空间，远远没有达到市场
饱和的程度。

该基金经理说，“从美国等成熟市场发展经验看，过去十年美国ETF规模年化复合
增长率超过20%，美国最大ETF规模达到2500亿元左右，而我国最大权益ETF——
华夏上证50ETF只有470多亿元规模，所以，目前国内ETF发展只是初步发展阶段，
无论在公募基金产品结构上还是绝对规模上，国内股票ETF还有很大发展空间，各
家公募都存在很大的发展机会。”

蓝筹ETF吸金势头不减 沪深300ETF交投活跃

近日在多重政策利好加持下，大盘出现回暖迹象。12月11日大盘实现翻红，市场主
要指数纷纷上涨，截至收盘，上证综指报收2594.09点。数据显示，同期资金对宽
基蓝筹类ETF热情不减，上证50ETF(510050)连续5个交易日出现大额净申购，累计
净申购近40亿元，12月6日上证50ETF单日成交额更是超25亿元。此外，8只沪深3
00ETF12月以来累计成交额也接近百亿元，仅12月11日就成交近9亿元，其中华夏
沪深300ETF(510330)单日成交3.07亿元，占全市场沪深300ETF单日成交额比例的
34.47%，同时这也是下半年来，华夏沪深300ETF第9次，单日成交额占所有沪深3
00ETF当日成交额比例超过30%。

业内分析人士表示，目前上证50指数、沪深300指数的估值都位于历史低位，投资
价值显现。同时随着今年6月A股正式纳入MSCI，以及富时罗素、标普道琼斯指数
相继宣布纳入部分A股，A股国际化进程加速，海外投资者的投资风格偏向大盘蓝筹
，作为标准化投资工具首选，蓝筹类ETF或率先受益。此外，本月初股指期货交易
规则“松闸”，与股指期货最能密切结合操作的就是相对应的ETF，机构资金可以
进行期现套利等操作，此次松绑有利于资金进一步流入相关ETF。当前交易最为活
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跃的股指期货品种就是沪深300，由此沪深300ETF或最先受益。其实下半年市场资
金增量最多的一类ETF也是沪深300ETF，充分显示了沪深300指数在当下A股市场
的标杆作用。沪深300指数横跨两市，是最具有市场代表性的指数，成分股以大盘
蓝筹股为主，一向被视为价值投资的标杆。

沪深300ETF为投资者布局沪深300指数提供了便捷的工作。对于机构投资者来说，
可以应用多种套利策略玩法多样，对于个人投资者来说，ETF交易便捷、参与门槛
低，手续费也比较低，盘中可以实时交易，比场外基金交易更灵活。由此沪深300E
TF俨然已经成了投资者投资蓝筹的必选项。数据显示华夏沪深300ETF下半年以来
交投持续活跃，截至12月11日，日均成交额达1.77亿元，其中12月以来日均成交
额为2.71亿元，较11月2.59亿元的日均成交额再实现增长。下半年以来，华夏沪深
300ETF总成交额接近200亿元，同期144只权益类ETF(含跨境ETF)年内成交额超20
0亿元的仅8只，资金的不断涌入也助推华夏沪深300ETF规模持续增长，最新规模
超过241亿元。业内分析人士建议投资者在选择ETF时，优先挑选规模达、流动性好
(交投活跃)的ETF产品。

30股获机构买入评级超3次 6股年报业绩预计翻倍

统计显示，截至昨日收盘，近一个月来，共计280只个股被机构给予买入评级。从
行业方面看，医药生物、化工、电子、计算机等行业更受机构青睐，其中28只个股
来自医药生物行业，数量最多。从个股来看，乐普医疗近一个月获机构买入评级次
数最多。

30股获机构买入评级超3次

统计显示，近一个月来30只个股被机构给予买入评级3次以上，其中，乐普医疗与
万达电影被给予买入评级次数分别达10次、9次。

乐普医疗被给予买入评级次数排名居首。今年以来乐普医疗股价逆市上涨，近期出
现回调，按最新收盘价计算，乐普医疗年内微涨1.75%，而同期上证综指下跌超20
%。事实上，受“带量采购”影响，多只医药股连续3日大跌。由于乐普医疗参与
竞标的两个产品氯吡格雷和阿托伐他汀均未入选，乐普医疗已连续3日跌停，今日
股价有所回升，该股收盘涨1.24%。

万达电影被给予买入评级次数排名第二。与乐普医疗相比，该股的年内表现则相对
较弱，今年以来万达电影累计跌幅超30%。

科沃斯、顾家家居与大秦铁路均被给予7次买入评级。新股科沃斯主要布局扫地机
器人领域，作为中国扫地机器人领导企业，科沃斯在中国的市场份额超40%。自10
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月19日市场低点反弹以来，科沃斯累计涨幅超50%。顾家家居今年以来累计跌幅超
15%，自10月17日以来开启了一波反弹，累计涨幅超20%,远远跑赢大盘。

除以上5只个股外，银轮股份、比亚迪、万科A、华东医药、平高电气、永辉超市等
股也较受机构关注。

28股年内回调幅度超四成

从市场表现来看，剔除今年上市的次新股，28只个股年内跌幅超40%。

东方园林年内下跌59.88%，位居首位。作为PPP明星企业东方园林今年遭遇史上最
尴尬发债，拟发债10亿，仅募集5000万，由此引爆了这家环保行业上市公司的债
务危机。今年5月初以来东方园林股价已下跌57.6%,远远跑输大盘。

年内跌幅居前的还有光大嘉宝、老板电器、华帝股份、海能达、星云股份。

相反的，上述被券商给予买入评级的个股中，亚夏汽车、新北洋、青松股份、华测
检测、用友网络、克来机电与华兰生物等年内涨幅均超40%。

6股年报预告净利润翻倍

临近年末，年报业绩预告受到市场关注，尤其是绩优股。统计显示，近一个月被机
构给予买入评级的个股中，94只个股已披露年度业绩预告，84股业绩预喜，占比近
九成。

以预告净利润增幅下限来看，三特索道、威华股份、雅克科技、青松股份等6股年
报净利润预计翻倍。

三特索道预计今年净利润为1.2亿元至1.5亿元，同比增长2081.26%至2626.58%。
该股年内微跌1.86%，跑赢大盘。业绩增长主要原因为转让咸丰坪坝营公司股权，
取得投资收益13171万元，此外主要盈利子公司业绩增长与关停并转部分子公司减
少亏损。

同样业绩预计大增且股价表现强劲的青松股份，今年以来股价累计涨幅超50%，公
司预计今年净利润同比增长318.75%至339.86%。业绩增长主要原因为公司产品销
售价格与上年同期相比大幅上涨，销售收入大幅提高，毛利率增加。
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