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一则重组公告，“两船”双双一字涨停。

昨日晚间，中国船舶披露调整后的重大资产重组方案。根据公告，中国船舶、中船
防务今天开市起复牌。受“两船”复牌涨停带动，中船系个股全线飘红，中船科技
早盘大涨7％，中国应急、中国动力等个股纷纷拉升。

中国船舶、中船防务复牌涨停

中国船舶、中船防务于8月15日复牌交易，早间开盘后两只股票迅速涨停，分别报2
3.97元/股、16.98元/股。
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受中国船舶复牌涨停带动，中船系个股全线飘红，中国应急、久之洋均一度涨超8
％，久之洋、中国动力、中国海防等个股纷纷拉升。
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从草案来看，中国船舶此次重组相当复杂，仅涉及的交易对方就达到了20名，其中
既包括关联方中船集团、中船防务以及中船投资，也包括17名非关联交易方。

新的重组方案将分三步进行。

步骤一：中国船舶拟向中船集团、中船投资、工银投资、交银投资、国家军民融合
产业投资基金有限责任公司、国华基金、农银投资、国新建信基金、中银投资、东
富国创、国发基金发行股份购买上述11名交易对方合计持有的江南造船100％股权
；拟向中船集团、华融瑞通、新华保险、结构调整基金、太保财险、中国人寿、人
保财险、工银投资、东富天恒发行股份购买上述 9 名交易对方合计持有的外高桥造
船36.27％股权和中船澄西21.46％股权；拟向华融瑞通、中原资产、新华保险、结
构调整基金、太保财险、中国人寿、人保财险、工银投资、东富天恒发行股份购买
上述9名交易对方合计持有的广船国际 23.5786％股权和黄埔文冲30.98％股权；拟
向中船防务发行股份购买其持有的广船国际27.42％股权。

步骤二：中船集团以持有的中船动力100％股权、中船动力研究院51％股权、中船
三井15％股权出资，中国船舶以持有的沪东重机100％股权出资，共同设立中船动
力集团。
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步骤三：中船防务以持有的黄埔文冲69.02％股权、广船国际49％股权与中国船舶
及中船集团持有的中船动力集团100％股权进行资产置换。

中国船舶在公告中称，上述方案的三个步骤不互为前提。此外，中船集团承诺在步
中国船舶发行股份购买资产并募集配套资金实施时同步启动组建动力平台，同时承
诺待前两步实施完成后，六个月内启动资产置换，以消除中国船舶和中船防务的同
业竞争。

根据目前的预估值，调整后方案三个步骤实施完成后，中国船舶持有江南造船100
％股权、外高桥造船100％股权、中船澄西100％股权、黄埔文冲100％股权及广船
国际67.64％股权，与原方案相比仅减少了广船国际32.54％股权，新方案未构成重
大调整。

至于为何要对原有重组方案进行调整，中国船舶在草案中谈到，目前，公司控股股
东中船集团与中船重工正在筹划战略性重组，为有利于加快推进市场化债转股及船
舶行业战略重组，拟对中国船舶和中船防务的重组方案进行调整。

交易标的资产的评估价值高达366.2亿元

据证券时报e公司报道，从草案来看，中国船舶此次重组相当复杂，仅涉及的交易
对方就达到了20名，其中既包括关联方中船集团、中船防务以及中船投资，也包括
17名非关联交易方。另一方面，相比此前的预案，草案中首次披露了交易标的资产
的评估价值，高达366.2亿元。

事实上，市场对于此次重组标的资产的交易作价一直十分关注，其中比较核心的包
括，江南造船100％股权的交易作价达225.2亿元，黄埔文冲100％股权作价82亿元
。市场对于资产重组后中国船舶的财务指标十分关注，据测算，交易完成后，2018
年中国船舶营业收入由169.1亿元万元增加至409亿元，净利润由4.89亿元下降至2.
52亿元。不过，2019年1-4月中国船舶的营业收入由61.4亿元增加至144.3亿元，
净利润由949万元增加至15.45亿元，业绩增厚显著。

中国船舶称，从长期看来，通过本次交易，公司新增军用船舶造修相关业务，行业
地位进一步巩固，随着船舶行业未来回暖、公司业务协同进一步加强，公司的盈利
能力及抗周期性风险能力将得到有效提升，预计未来公司的每股收益水平将得到相
应改善。

草案显示，中国船舶发行股份购买资产的股份发行价格为13.14元/股，在不考虑配
套融资的情况下，中国船舶本次将合计发行27.87亿股股份；重组后，中国船舶总
股本将比当前增加约2倍。从发行股份后的股权结构来看，中船集团及其关联方合
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计持股比例将从52.98％上升至53.18％。

本次交易中的17名非关联交易方持股比例为31.26％，其它A股公众股东的持股比
例由47.01％降至15.56％。除了资产收购，中国船舶还拟募资配套资金，募资总额
不超过38.7亿元，募集资金将被投向广船国际中小型豪华客滚船能力建设、数字造
船创新示范工程等项目，实施主体包括广船国际及江南造船；此外，17.5亿元还将
用作补充流动资金。

军工板块重组预期升温

中船科技8月13日晚间发布公告称，拟以发行股份的方式购买中船集团和中船电科
合计持有的海鹰集团100％股权。
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