
智行理财网
数字资产 加密货币(加密数字货币政策)

1）资产型代币 ( Security Token）

这类代币对标企业未来可以置换的资产，投资者代表企业的资产权益。可以参与投
票企业或享有分红的权利。它类似于股票，债券或衍生品。

2）实用型代币 (Utility Token)

实用型代币可以购买这个企业未来的产品或服务，相当于购买了未来的的优先拥有
和使用权，它并没有持有企业资产或享有权益，类似于礼品卡。

3）支付型代币（Payment token）

通俗点上说，支付型货币的目的是为了流通，它的设计的目的就是充当一种货币（
类似于现金或黄金）。作用类似美金、人民币等法币，只不过没有政府支持，比如
莱特币、Ripple、Tether。

还有一种[SAFT]{[The SAFT Project]证券的底层代币，吸引早期投资者参与，类似
期货。发行企业会“强调底层功能代币的投机性和盈利潜力”。投资者需要面临未
来不可预期的风险。例如filecoin。

                                    1 / 3



智行理财网
数字资产 加密货币(加密数字货币政策)

需要注意的是，如果实用性代币没有给项目带来实际的功能和服务，那么它不具备
投资价值。95%以上的ICO项目都属于这一类，通常给Token附上莫名其妙的功能
，但其实一点存在的必要都没有。

投资者常犯的四个错误

1）实用型代币往往具有投机性质不适
合投资。
尽管如此，许多人还是购买了它，希望项目通过提供的商品和服务需求不断增长而
导致价格上涨，这是不理性的。

2）购买的Token价格远高
于现行同类服务功能的价格。
例如，有的token兑换1GB的云存储，成本为5美元，而Amazon提供1GB的云存储
只需要1美元。

3）企业发行的Token功能前后矛盾。
例如，Kairos同时具备实用性和资产型两种属性，令人困惑。

4）没有任何经济模型和激励机制，为了发币而发币。

什么样的Token有投资价值?

我们很多人都想炒币目的就是要投资赚钱。投资意味着长线思维，我只从Token的
长期价值来说下判断的三个原则。

1）生态是否有有增长的潜力?
既然我们把Token作为一个经济手段去激励生态的各个参与者，只有这些参与者的
积极性被充分调动和激励起来，这个生态才能成长得更好、更快，才会有价值。

2）Token持有者能从生态中获得多少
权益？
Token是仅仅具有使用权，还是具有更多股权的权益，它们未来的价值预期是不一
样的。

3）分配机制是否合理?
区块链的价值在于是生产关系的再分配，只有公平机才能促进效率最大化。

区块链的时代在慢慢进化，行业从发币会慢慢走向成熟，token的经济学是未来企
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业的运作很关键的一环，也是其生态能够长期发展的基石。我相信未来会有更多行
业级别的区块链生态崛起，我们看清了token的经济模型，理性长期投资优良的项
目，才能享受行业红利，为自己未来带来更多收益。

本文为火星财经原创稿件，转载须注明来源："火星财经（ID：hxcj24h）”

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    3 / 3

http://www.tcpdf.org

