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储蓄投资(储蓄投资恒等式是否意味着计划储蓄恒等于计划投资)

银保监会近日发布《中国银保监会关于推动银行业和保险业高质量发展的指导意见
》要求，有效发挥理财、保险、信托等产品的直接融资功能，培育价值投资和长期
投资理念，改善资本市场投资者结构。大力发展企业年金、职业年金、各类健康和
养老保险业务，多渠道促进居民储蓄有效转化为资本市场长期资金。

近年来，管理层一直在推动机构投资者能够多多进入市场，能够改善市场的投资者
结构，能够有效提升机构投资者的比重，问题的关键在于如何才能让更多的机构投
资者进场，如何才能出现更多的机构投资者。前些年，私募基金的发展还是比较快
的。特别是2015年股灾前的一段时间，私募基金如雨后春笋般地出现。但随着股灾
的发生，私募基金陷入严重亏损状态，私募基金的发展也受到了一定影响。尤其是
近几年来，股市基本处于低迷状态，根本无法让普通投资者、广大居民等对私募投
出信任票。对多数居民来说，宁可存在银行拿低利息，也不愿冒险给私募等进行资
本市场投资。自然，要想扩大机构投资者规模、增加机构投资者数量、提高机构投
资者比重，就是一件难度极大的事了。

现在监管层提出意见，要求有效发挥理财、保险、信托等产品的直接融资功能，培
育价值投资和长期投资理念，以此来改善资本市场投资者结构，提升机构投资者的
比重，应当说是非常重要的，也是非常及时的。接下来需要做的就是如何才能有效
利用理财、保险、信托等手段，让居民能够自觉地把储蓄资金投资到这些产品当中
，并由机构将资金投资到资本市场了。如果能够做到，对于稳定资本市场资金来源
、特别是长期资金来源是会发挥非常重要的作用的。

必须看到，尽管因为房价上涨等，居民的储蓄存款增速有所放缓，但是储蓄总量依
然很大、规模很壮观，如果能够有一部分转化成机构投资基金并进入资本市场，使
“储蓄资金”转化成“股东资金”，从资金转化成资本。那么，资本市场的长期资
金就有了充分保障，市场的稳定性也就会大大增强。更重要的是广大居民的投资渠
道会更多、通道更宽、获得的回报也更高。一旦居民的投资回报效率高了，对拉动
消费也会起到非常重要的作用。

这也意味着发挥理财、保险、信托等产品的直接融资功能，并通过机构将资金引入
到资本市场，只要把风险控制工作做好，能够让广大居民在现有基础上获得更多的
投资收益回报，是一定会积极支持机构的融资的，也是能够对增加资本市场的长期
资金来源、改善市场的投资者结构发挥非常重要的作用的。

政策已经明朗，就看操作层面如何去实施了。毕竟，要想真正启动居民储蓄转化成
资本市场长期资金工作，还需要更多切实可行的操作手段和运行方式。
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