
智行理财网
虚拟货币的穿行

前言

什么是数字资产？有人会说，数字资产就是互联网上的视频、照片、音频和电子文
档；也有人会说，任何以二进制形式存在的数据都是数字资产。

身处数字时代，数字资产俯拾皆是，每个人都在有意或无意地与数字资产打着交道
。但如果想要用一两句话说清楚什么是数字资产，恐怕并不是一件容易的事，因为
数字资产的概念很大，并且随着信息技术的发展，数字资产的概念内涵也变得越来
越丰富。尤其是在数据分析处理等相关技术变得越来越成熟的当下，数据不仅成为
了一种新的生产要素，还被众多企业视为一种重要资产，是在激烈的市场竞争中制
胜的关键。

而在区块链技术逐渐成熟并得到广泛落地应用后，数字资产的类别和概念范畴得以
进一步扩大，一部分数字资产甚至被视作推动全球产业革命的催化剂。但是对相当
一部分人来说，数字资产的概念还比较模糊，因此就会出现在不同话语体系下对数
字资产不尽相同的理解。

数字资产的概念

目前数字资产还没有一
个统一和权威的定义，但一般来说，
数字资产是以电子数据形式存在并且预期会给资产持有者带来经济利益或具有潜在
经济价值的非货币性资产。

数字资产与现实资产最大的不同就在于数字资产可交换的价值是以数字化方式呈现
的，数字时代各类信息技术在网络办公、电子支付及商品交易等场景的广泛应用正
逐渐产生大量数据和数字化商品，并且这些数据和数字化的商品越来越体现出资产
的性质，即能够为持有者带来预期经济效益。

数字资产的基本特征

首先，数字资产在数量和类别上可
以是无限的。
数字资产作为资产是稀缺的，因为并不是所有的企业或个人都能创造出数字资产，
但它的供应可以是无限的。此外，根据CoinMarketCap的数据，目前基于区块链技
术产生的数字资产类别已超过6000种，总市值近3500亿美元。

其次，数字资产没有
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存货形态，并且其生产过程是看不见的。
数字资产的生产过程是抽象和不可见的，且数字化产品的形态也是无形的，无需以
有形的仓库储存，而是以抽象的方式存放在磁介质中。

最后，数字资产的成本是递减的。
数字资产的成本主要是在前期的研究开发阶段以及在销售过程中发生的销售费用和
其他经营费用，由于数字产品的产量的无限性，其开发成本按传统财务会计的方法
将其分摊到产量上，则数字产品的成本随着销售量的不断扩大，其成本是越来越低
的。

数字资产的分类

区块链技术使流通于经济体系中的资产形态正在发生深刻变化，新的资产类型在快
速诞生。以比特币、以太坊为代表的基于区块链技术的新型加密数字资产，日渐成
为传统金融体系之外不容忽视的一股“新生”力量。此外，数据资产化和资产数字
化也不断拓展数字资产边界。如果仅以是否发源于区块链生态对数字资产加以分类
，目前市场上活跃的数字资产可以被分为原生数字资产和非原生数字资产两大类别
。此外，数字货币应该被视为一种特殊的数字资产类别，因为数字资产一般为非货
币性资产。

1、原生数字资产

原生数字资产的“原生”是指这类数字资产是基于区块链技术，并主要在区块链生
态内发行流转的数字资产类型。这类数字资产自诞生之日起，就以纯数字化的形式
存在于互联网上，主要作用在于解决链上生态的问题。原生数字资产以比特币、以
太坊等加密货币为代表。同时，在原生数字资产的基础上还出现了其他衍生数字资
产，比如通过ICO（Initial Coin Offering，首次代币发行）等方式产生的新的数字
资产。目前ICO在中国监管规则下被认为是一种未经批准的非法公开融资行为，涉
嫌非法发售代币票券，非法发行证券以及非法集资、金融诈骗、传销等违法犯罪活
动。）原生数字资产和基于原生数字资产的衍生数字资产都可以被视为是原生数字
世界的资产类型。

2、非原生数字资产

非原生数字资产可分“数字化资产”和“数据资产”两类。

第一，数字化资产
，即非数字资产以数字化形式的呈现。传统金融体系中的股票、债券等不是数字化
后的资产，而是资产的数字化表达。数字化资产不光要求以数字形式呈现资产，还

                                    2 / 4



智行理财网
虚拟货币的穿行

需要将资产所包含的信息、资产的交易模式设计以及如何适应权属关系的变化考虑
在内。

第二，数据资产（或数据资产化）
。基于互联网产生的交易数据、行为数据等，正逐步成为新的资产类别。党的十九
届四中全会《决定》指出，要“健全劳动、资本、土地、知识、技术、管理、数据
等生产要素由市场评价贡献、按贡献决定报酬的机制。”数据作为一种新的基本生
产要素在市场中流动，就必然会走向资产化。

非原生数字资产的生成和构建步骤也可以看作是从资产数字化到数字/数据资产化的
过程，资产数字化是企业借助已有资产，对数据资源进行归纳汇集的过程。数据经
过记录、筛选、转换等步骤，生成可以转化为资产的结构化信息资源；数字资产化
（或数据资产化）则是将结构化数据与具体应用场景相结合，使数据转化为能够创
造经济效益的资产的过程。
如果说资产数字化侧重数据的积累汇集，那么数字/数据资产化就是强调数据的价值
挖掘。

3、特殊的数字资产——数字货币

未来数字经济的发展离不开数字货币，如果将整个数字经济比作一片汪洋大海，企
业和机构是一座座的岛屿，那么数字货币就是穿行于岛屿间的快船。在上述几种类
型的数字资产中，一部分数字资产也被视为数字货币，比如原生数字资产比特币、
以太坊或Libra、JPM Coin
等私人/机构加密货币，与此相对的是主权国家央行发行的法定数字货币。

与数字资产相关亟待解决的三大问题

区块链技术让数字资产的真实性和安全得到了前所未有的保障，让数字资产不只是
在理论上，更是在实践上得到了快速发展，但数字资产的发展仍然面临三大亟待解
决的问题。

1、数字资产的法律地位尚不明确

目前我国法律尚无对数字资产相对明确的属性和法律地位规定，尤其是在处理与比
特币等数字货币相关的司法实践上，理论上虽然有少数观点认为比特币等数字货币
可以被认定为货币，但在具体的司法实践中，数字货币等数字资产在法律性质上被
划归网络虚拟财产。此外，还有一种观点认为数字资产在法律性质上应被归类于证
券，并对其进行证券监管。还以比特币等数字货币为例，在实际生活中，这些数字
资产不仅可以兑换为法定货币、购买商品或服务，还可以以类似证券等投资和投机
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工具的形式在交易平台上进行大规模集中交易。

2、数字资产的会计处理尚未与时俱进

数字资产独有的特性使其与现行会计准则中一般的“存货”和“无形资产”等既有
科目并不完全兼容。但随着经济社会数字化的趋势加深，数字资产在企业财务管理
中的重要性与日俱增，企业财务报表中缺乏对数字资产科目的处理将会显著影响财
务报表的真实可靠性。因此就需要对现行会计准则进行更新，将数字资产科目纳入
企业财务管理中来。

3、与数字资产交易的相关制度安排尚未建立

数字
资产只有
交易才能实现其价
值，也只有交易才能使价格与价值更
趋一致。
同时，通过交易可以增加人们对数字资产的认识，进一步挖掘高价值数字资产，为
数字经济的发展积累更多的社会财富。

在数字资产交易相关制度建设的初期需要重点培育三类机构。

第一，数据产品生产者
，目前市场上的这类主体数量较多，但很多并不具备将数据资产化的意识和能力；
第二，数据资产“投行”
，这类机构将会与律所、会计师事务所等中介机构一道，辅导符合资质的数据产品
成为数据资产并上线
交易，以及寻找专业的交易主体；第三，市场网络建立者
，即专业媒体、培训机构和经纪商。

数字资产交易市场的建设过程，就是以上三类市场主体的培育过程。而围绕交易所
建立起来的，以这三类机构为主（还有大量的其他辅助机构），将形成一个丰富、
巨大的产业链，从而创造出一个全新的增长空间，成为要素市场的重要组成部分。
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