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最近这段时间，在美联储持续加息的背景下，中国和日本的汇率都发生了巨大的波
动。在亚洲，中国和日本是两个主要的工业大国和出口大国，然而今年以来，两国
货币都出现了大幅度的贬值。到昨天人民币对美元的汇率是1美元对6.66，人民币
在短短两个月不到的时间里贬值了百分之五以上。而日元更惨，如今1美元可以换1
30日元。

自今年以来，日元已经累计贬值了百分之十二，它的贬值速度甚至超过了一九九七
年亚洲金融风暴的时期。不过仔细分
析一下，日本和中国的汇率贬值跟它的产业结构相关，带有不同的特征。

但是到了202年以后，随着大宗商品能源价格的暴涨，日本不得不大量进口。结果
在日元汇率已经
很低的情况下，他重新又变成了
一个贸易逆差国。
所以有人开玩笑地说，美联储生息和俄乌战争，最倒霉的是日本经济。
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从货币政策来看
，美国在不断的加息已经加了两次了，今年年内还可能再加三到四次。而中国和日
本仍然坚持采取宽松的货币政策。就在4月28号，日本在金融政策会议上决定继续
维持现有的宽松政策。日本央行还宣布无限期购买日本十年期国债，不断向市场注
入资金。而咱们中国货币政策是围绕稳增长来制定的，预期到五月中旬中国央行也
会进一步的降准。

正是在这样的背景下，我们看到中国和美国的十年期国债收益率出现了倒挂，这是
2010年以后，十二年来的第一次。人民币对美元的贬值在客观上会推动中国的出口
产业。
那么我们手上的人民币资产会
不会不断地因此缩水？
金融专家在这方面有一个阀值测算，最近这段时间人民币对美元的汇率焦灼在六点
六到六点七之间。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    2 / 2

http://www.tcpdf.org

