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昔日养猪第一股将被实行退市风险警示。

4月24日晚间，雏鹰农牧集团股份有限公司（002477，下称“雏鹰农牧”）披露2
018年年报以及2019年一季报，接连亏损。其中2018年财报被出具无法表示意见
的审计报告。 

按照规定，雏鹰农牧4月25日停牌一天，4月26日开市起复牌；公司股票4月26日起
被实行“退市风险警示”特别处理，股票简称将由“雏鹰农牧”变更为“*ST
雏鹰”。

雏鹰农牧成立于1988年，其核心业务包括生猪养殖、粮食贸易、互联网三大板块。
2010年9月雏鹰农牧在深圳证券交易所挂牌上市，成为国内第一家以生猪养殖和销
售为主业的中小板上市公司。

2018年雏鹰农牧实现营业收入35.55亿元，同比减少37.60%；2018年归属于上市
公司股东的净利润-38.63亿元，同比减少8650.78%。年报显示，去年雏鹰农牧经
营业绩大幅下降的主要原因，一方面是2018年生猪市场低迷，且受“非洲猪瘟”疫
区封锁、禁运等因素影响，生猪价格较上年同期大幅下跌，公司营业收入大幅下降
；另一方面由于2018年下半年公司现金流较为紧张，引发一系列问题，进而使公司
生猪养殖成本及管理费用增加，且报告期内生猪价格较低，致使公司2018年生猪养
殖业务出现亏损。雏鹰农牧对期末存栏的生猪及库存商品计提存货跌价准备总额近
4亿元。

此外，雏鹰农牧对可能发生减值迹象的资产进行资产减值测试后， 拟计提各项资产
减值准备约17亿元，导致合并报表净利润减少。其中，金融资产（债权投资）坏账
准备计提规模最大，达到6.62亿元 ，超过了生猪库存计提规模。

对此，审计机构亚太（集团）会计师事务所指出，公司财务报告内部控制存在重大
缺陷，包括雏鹰农牧对养殖专业合作社等单位的财务资助与债权投资部分存在未能
按合同约定时间收回的减值迹象，管理层无法合理估计账面资产的可收回金额。另
外，雏鹰农牧下属产业基金的部分股权投资存在减值迹象，但雏鹰农牧未对上述股
权投资计提减值准备等问题。 

同日发布的2019年一季报显示，2019年1-3月雏鹰农牧实现营业收入3.96亿元，同
比下降65.1%，归属于上市公司股东的净利润-11.03亿元，同比下降997.43%。与
此同时，养殖业行业已披露一季报个股的平均营收同比增长11.96%；平均净利润
同比下降22.99%。

对此，雏鹰农牧表示主要原因是生猪的销售价格下滑，生产费用的增加以及公司现
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有的大规模负债，并且截至目前仍未出现解决的迹象，会产生较高的财务费用。

雏鹰农牧一季报对财务状况的变化解释，资产减值损失较上年同期增加2993.18%
，主要是计提的坏账准备增加所致；营业外支出较上年同期增加1315.96%，主要
是一季度生产性生物资产死亡增加所致；管理费用较上年同期增加260.93%，主要
是消耗性生物资产损失增加所致；资产处置收益较上年同期减少204.51%，主要是
本期低价转让饲料厂所致。另一方面，其他收益较上年同期增加626.39%，主要是
政府补贴收入增加所致。

此前生猪销售价格的持续下跌以及非洲猪瘟的影响，使得全国的生猪产能加速清退
。到今年2月，随着全国猪源减少，猪价在各地陆续开始转为上涨，加之饲料价格
不断下降，生猪养殖开始进入盈利区间。农业农村部畜牧兽医局副局长王俊勋4月2
3日表示，猪价已经提前进入了上涨周期，预判全年猪肉产量会下降，后期生猪供
应会趋紧，四季度活猪价格将会突破2016年的历史高点。

雏鹰农牧董事长侯建芳表示，2019年将更加专注主业，稳步将已建造好的猪舍产能
进行释放，短期内不会再布局别的板块。
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