
智行理财网
期货突然平仓(为什么期货平仓后感觉钱少算了)

在论坛上有位刚进入市场的小白网友问了一个问题：

 

“假如保证金不够，被强行平仓了，损失的只有保证金吗？”

 

相信很多人对这个问题也迷茫过，看看其他的期友是怎么帮他解答的吧，希望也可
以解开大家心中的疑惑。

 

期友A：

 

一般来说 是保证金占比超过130%会被强平，这个时候你还是会有部分钱的。但是
极端情况下，比如收盘前占用90%并没有到强平线，但是黑天鹅事件直接跳空跌停
或者涨停。这种高杠杆下是可能亏损较大数额的。最极端情况是16.11.11哪天的天
地版。全仓干是直接亏光的。因此呢，不管什么时候都建议，轻仓，带止损。

 

期友B：
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这种叫强平。

 

一般这种情况是期货公司会给你一个授信账户

 

会设置一个强平线的。如果到达那根线，那就是自动强平。

 

但损失的不只是保证金，而是你所有的浮动盈亏。

 

期友C：

 

期货公司会授信你的一些保证金。但是有一个强平线呀比如投1万块钱。全仓买入
。然后。亏了7000,如果你不追加保证金的话就给你强平了,那你还有3000元啊 但
你说的全部亏掉，血本无归。那有可能是在行情极端的情况下，期货公司风控没有
把握好。你的本金也没有了，然后期货公司的钱。也会亏。也就是说期货公司穿仓
了。

 

期友D：

 

平仓一般有两种，即对冲平仓和强制平仓，对冲平仓好比“自由恋爱”，是投资者
完全自主的行为，当市场走向与预期相符时，投资者可以择机卖出已经买入的看涨
合约，通过“低买高卖”获利，或者买入已经卖出的看跌合约，“高卖低买”赚取
差价，而当市场走势与投资者预期不符时，及时平仓还能有效止损。相比之下，强
制平仓就好比“包办式婚姻”，是一种强制行为，当投资者亏损过大，导致交易保
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证金不足时，无论你是否愿意，期货公司等机构都会强制执行平仓，而期货交易采
用杠杆交易制度，投资者用小额资金就可玩转大额交易，一旦遭遇“强平”，在杠
杆的放大效应下，投资者极有可能损失惨重。对投资者来说，建仓与平仓时一门必
修课，在建仓或平仓时，既要把握机会，勇于出手，也要懂得控制风险，量力而为
，切忌盲目跟风操作，尤其在发生亏损时，投资者应随时关注亏损情况，以免被“
强平”。如果被强平的话，那么损失的就不只是保证金了。

期友E：

 

损失的是开平的差价加手续费。单次交易手续费通常可以忽略。保证金不妨认为有
两个，开仓保证金和持仓保证金。一旦你的权益低于持仓保证金，人家给你强平。
（持仓保证金只是便于理解，不一定有具体的公开的标准，只是说明短暂低于开仓
保证金不一定立即强行平仓。交易所会设定一个保证金标准，期货公司往往在开仓
时要求的保证金比交易所的高一截，而把交易所保证金当作持仓的底线。）一般来
说，持仓保证金大于短期的价差，大多能扛住一个涨跌板。但是遇上开盘连板，强
平没有对手盘成交，就可能倒欠钱，称为穿仓。为了减少风险，交易所有三板强平
的规则，如果三连板，认输的一定能够跟赚钱最多的人匹配平仓，不至于欠太多。
这些年三连板非常少见，但偶尔还是有二连板的。

 

期友F：

 

不是的，期货平仓只是在你的保证金不足，并且没有在规定时间内补足的时候才会
平仓，并不是血本无归。

 

期友G：

不会的，你的权益资金不包括保证金资金，如果你的权益资金没有了会强制止损，
不会大幅度的损失你的保证金。
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期友H：

 

你说的是强平吧！国内一般交易所+2-5%，一般低于公司高于交易所会提醒，低于
交易所就会强平。除非极端行情的穿仓是欠交易所的钱，这种十年能遇到两次，五
年都未必能遇到。所以一般强平是只剩余交易所保证金，即商品价值*手数*10%。
期权是损失所有权利金。

 

期友I：

 

期货交易是保证金交易制度。投资者付出持仓合约百分比的保证金来获得持仓。交
易所会为各合约制定统一的保证金比例，期货公司作为交易所的会员单位会在交易
所保证金比例的基础上再加一定百分比的保证金。所以，通过期货公司开户的投资
者所需要付的保证金＝交易所保证金＋期货公司保证金。保证金占用会随期货合约
价格变动而变动，同时，持仓的盈利亏损会影响账户可用资金。

举个例子（为计算方便，合约价格和保证金比例为虚构）。

 

某合约现价2000元一吨，合约一手10吨，交易所保证金比例5%，期货公司保证金
在交易所基础上＋5%手续费一手10元。

 

买一手需要保证金＝2000×10×（5%+5%）＝2000元。

 

某投资者账户刚好有3010元，在合约2000元价位开了一手空单。现在扣掉了手续
费，客户账户权益3000元，保证金2000元，交易所保证金1000元，可用资金1000

                                    4 / 6



智行理财网
期货突然平仓(为什么期货平仓后感觉钱少算了)

元。

 

当行情上涨至2100会是什么情况呢？此时持仓亏损＝（2100-2000）×10=1000
元，客户账户权益＝开仓时账户权益－亏损＝3000－1000＝2000元，持仓占用保
证金＝2100×10×（5%+5%）＝2100元，可用资金＝账户权益－持仓占用保证金
＝2000－2100＝－100元。此时客户账户虽然有2000元，但是已经一分也无法出
金了。这还不是最遭，因为此时交易所保证金＝2100×10×5%＝1050元，客户账
户权益能够覆盖交易所保证金，不会被强行平仓。

 

当行情上涨至2200又是什么情况呢？此时持仓亏损＝（2200-2000）×10=2000
元，客户账户权益＝开仓时账户权益－亏损＝3000－2000＝1000元，持仓占用保
证金＝2200×10×（5%+5%）＝2200元，可用资金＝账户权益－持仓占用保证金
＝1000－2200＝－1200元。可怕的一刻到来了，因为此时交易所保证金＝2200×
10×5%＝1100元，客户账户权益已经不足以覆盖交易所保证金，于是，期货公司
强行平仓，扣掉平仓手续费，账户最终剩下=客户权益－手续费＝1000-10=990元
。

 

再来模拟一下极端行情，从2100开始，连续两个开盘涨停板，外加全天不开板，第
三天依旧涨停板开盘，行情一下涨到2310，期货公司并没有办法在这之前强平掉。
此时持仓亏损＝（2310-2000）×10=3100元，客户账户权益＝开仓时账户权益－
亏损＝3000－3100＝－100元，持仓占用保证金＝2310×10×（5%+5%）＝231
0元，可用资金＝账户权益－持仓占用保证金＝－100－2310＝－2410元。不管交
易所保证金有多少，持仓的亏损已经把投资者所有资金都吃掉还要倒找交易所，这
就叫爆仓。此时强平出来＝账户权益－手续费＝－100－10＝－110元。也就是说
平完仓不仅毛都不剩还要再追加入金110元，否则会影响个人信用。

 

全剧终。

 

相信大家应该看懂了，但凡账户权益还能覆盖交易所保证金，哪怕可用资金显示负
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数都不会强行平仓。反过来说，一旦强行平仓，你的账户剩下的不会比持仓占用交
易所保证金多。现在国内期货监管越来越规范，期货公司风控越来越灵敏，所以已
经几乎不可能发生爆仓的情况了。

 

ps:杜绝强平风险的关键在开仓资金占用比例的严格控制，还有严格进行止损，二者
缺一不可。
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