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期货市场的表现(期货市场产生的基本条件)

金融界3月23日消息 国内期货市场收盘，商品期货多数收跌，鸡蛋、螺纹、铁矿石
跌超2％，红枣、豆粕、菜粕、PVC、线材、热卷、生猪、沪锌、花生跌超1％；玻
璃涨超2％，尿素、沪银、硅铁、原油涨超1％。

新湖期货：油脂跌势预计延续

因巴西大豆丰产前景、美国及巴西生柴近期需求低于预期等因素，这令国内油粕今
日显著低开。国内近期豆油及菜油需求持续较弱、中期国内豆油及菜油供给预期增
加是内因。棕榈油产地中期进入季节性增产季、巴西大豆丰产上市是外因。综合目
前的宏观环境、国内外供需边际趋向改善、国内需求复苏低于预期等因素，油脂跌
势预计延续。

南华期货：宏观反复对油脂油料盘面影响极大

上周国际市场由于出现了部分的银行因为各种问题暴雷的情况，国际金融市场对经
济衰退担忧做出了交易。原油价格出现了明显的回落，国际油脂跟随大宗商品情绪
一同出现了大幅下跌。 对于国际大豆，近期由于巴西的大豆集中上市，对市场产生
了一定的压力，在当前巴西大豆对盘贴水报价的情况下，巴西大豆的基差价格基本
运行在了历史低位预计继续下行的驱动将会逐步有限。与巴西的丰产不同，目前市
场预估的阿根廷大豆的产量较USDA数据继续下修，当前阿根廷大豆的产量已经不
足以满足其本国的加工需求，因此巴西大豆如果继续下跌，将存在给出阿根廷大豆
工厂加工利润的可能。当前总体来看，由于仍然处在巴西大豆的集中上市期，其本
国丰产带来的卖压将会继续对国际大豆市场造成一定的压制。
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对于国际棕榈油，上周市场对当前的经济预期及加息概率做出了一定的交易。在各
个银行暴雷，市场对经济预期较为悲观，担忧国际经济出现衰退的情况下，大宗商
品表现压力明显。对于国际油脂，考虑到最大植物油种棕榈油的供给预期稳定，国
际大豆和国际菜籽的产量均有明显的环比好转，整体供给表现稳定的情况下，国际
油脂在经济悲观对消费看弱时期，价格将会被明显的抑制。尤其对于其边际消费，
在经济环境较悲观的背景下，生物柴油这种政策支持品种将会对政府支出造成压力
，边际增量将要谨慎乐观看待。因此总体对国际植物油来说，供给稳定的背景下，
对消费的担忧将会成为植物油价格上方的重大压力。

本文源自金融界
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